GORPORAGION FINANGIERA DEL VALLE 5.A.

NIT. 890.300.653-6

Cali, April 28, 2005 e

Office of International Corporate Financ 050079586 S 2
450 Fifth Street S.W. IR
Washington, D.C. 20549 oY m?‘ _ .
Atin: Anne Marie Tierney, Esq. BEST A\/A\U\BLE co Sﬁ\\ﬁ\ » E\ ‘\(ic»
‘ A
Re.. Submission of Documents pursuant P%@@EMSE@W
Corporacion Financiera del Valle S.A.’s w47 S 7
(the Company) Ongoing Reporting MAY 1
Requirements Under Rule 12g3-2 (b) THOMSON
FINANCIAL

Dear Ms. Tierney:

Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are submitting pursuant to our ongoing reporting requirements
under rule 12g3-2 (b). Please note that all photocopies are authenticated by a Public
Notary.

1. Spanish and English version of the transmission dated October 5, 2004, directed to
the Superintendencia de Valores related to the modification of assets in investors
like result of the act subscription of conciliation in the Chamber of Commerce of
Bogota.

2. Spanish and English version of the remissory letter dated November 09, 2004
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction
by 60.919 shares of the Corporacion, in favor of Juan Carlos Jaramillo Naranjo.

3. Spanish and English version of the remissory letter dated November 23, 2004
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction
by 16.964 shares of the Corporacion, in favor of Bavaria S.A..

4. Spanish and English version of the remissory letter dated January 26, 2005,
addressed to the Superintendencia de Valores including Forms F-220-511. F-
220-515 and F-220-516 informing about the composition of the main Non - Voting
Preferred Stock Holders and Common Stock Holders, as well as general economic
information about equity and other items, and general economic information about {\\‘/]

shares and shareholders.
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Copy of the above mentioned Form F-220-511, F-220-515 and F-220-516.

Spanish and English version of the letter dated February 15, 2005, addressded to
the Superintendencia de Valores and Bolsa de Valores de Colombia, to inform
them about the General Asembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders,
to be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly Meeting of
Common Stockholders to be held on March 11, 2005, as well as the
announcements in El Pais and La RepuUblica newspapers on February 15, 2005.

Press release in newspaper La Republica and El Pais dated February 15, 2005
announcing the General Assembly Meeting on Non-Voting Preferred Stock
Holders, to be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly
Meeting of Common Stockhoiders to be hel on March 11, 2005.

Spanish and English version of the letters dated February 15, 2005 to
Fiducolombia Sociedad Fiduciaria S.A., announcing the General Assembly
Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders.

Spanish and English version of the letters dated February 15, 2005 to The Bank of
New York Company, INC, announcing the General Assembly Meeting of Non-
Voting Preferred Stock Holders.

Spanish and English version of the remissory letter dated February 18, 2005
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction
by 580 shares of the Corporacion, in favor of Mauricio Abadia Aristizabal.

Press release in newspaper La Voix Du_Luxembourg dated February 24, 2005
announcing the General Assembly Meeting on Non-Voting Preferred Stock
Holders, to be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly
Meeting of Common Stockholders to be hel on March 11, 2005.

Spanish and English version of the remissory letter dated March 29, 2005,
addressed to the Superintendencia de Valores, enclosing Form for Inscripcién y
Actualizacion de Intermediarios en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios Personas Juridicas as of March 31, 2005.

Copy of the above mentioned Form dated March 31, 2005.

Spanish and English version of the communication directed to the
Superintenencia de Valores informing that the Superintendencia of Banks of
Panama granted License the International to the Bank Corfivalle (Panama) S.A..
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Spanish and English version of the remissory letter dated April 04, 2005 addressed
to the Superintendencia_de Valores, to inform about the transaction by 580
shares of the Corporacion, in favor of Andrés Eduardo Zufiga Echavarria.

Spanish and English version of the remissory letter dated April 04, 2005,
addressed to the Superintendencia de Valores to inform about the approval on
the part of the Board of Directors of advancing studies with the purpose of
evaluating the viability of an integration between Corporacio'n Financiera
Colombiana S.A. and the Corporacion Financiera del Valle S.A..

Spanish and English version of the letter dated April 04, 2005, addressed to the
Superintendencia de Valores, remitting a copy of the Acts Nos. 012 and 059
corresponding to the General Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock
Holders and General Ordinary Assembly Meeting of Common Stockholders of the
Corporacion.

Spanish and English version of the Acts Nos. 012 and 059 of the General
Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders and General Ordinary
Assembly Meeting of Common Stockholders of the Corporation.

Copy of Company's 2004 Annual Report, audited by the firm Deloitte Colombia
Ltda..

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

)&

Harold Abadia Campo
Vicepresident

m—
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Cali, April 28, 2005 S

Securities and Exchange Commission
Office of International Corporate Finance
450 Fifth Street S.W.

Washington, D.C. 20549

Attn: Anne Marie Tierney, Esq.

Re.: Submission of Documents pursuant
Corporacién Financiera del Valle S.A.’s
(the Company) Ongoing Reporting

Requirements Under Rule 12g3-2 (b)

Dear Ms. Tierney:
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Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are submitting pursuant to our ongoing reporting requirements
under rule 12g3-2 (b). Please note that all photocopies are authenticated by a Public

Notary.

1. Spanish and English version of the transmission dated October 5, 2004, directed to
the Superintendencia de Valores related to the modification of assets in investors
like result of the act subscription of conciliation in the Chamber of Commerce of

Bogota.

2. Spanish and English version of the remissory letter dated November 09, 2004
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction

by 60.919 shares of the Corporacion, in favor of Juan Carlos Jaramillo Naranjo.

3. Spanish and English version of the remissory letter dated November 23, 2004
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction

by 16.964 shares of the Corporacion, in favor of Bavaria S.A..

4. Spanish and English version of the remissory letter dated January 26, 2005,
addressed to the Superintendencia de Valores including Forms F-220-511. F-
220-515 and F-220-516 informing about the composition of the main Non - Voting
Preferred Stock Holders and Common Stock Holders, as well as general economic
information about equity and other items, and general economic information about

shares and shareholders.
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Copy of the above mentioned Form F-220-511, F-220-515 and F-220-516.

Spanish and English version of the letter dated February 15, 2005, addressded to
the Superintendencia de Valores and Bolsa de Valores de Colombia, to inform
them about the General Asembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders,
to be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly Meeting of
Common Stockholders to be held on March 11, 2005, as well as the
announcements in El Pais and La Republica newspapers on February 15, 2005.

Press release in newspaper La Republica and El Pais dated February 15, 2005
announcing the General Assembly Meeting on Non-Voting Preferred Stock
Holders, to be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly
Meeting of Common Stockholders to be hel on March 11, 2005.

Spanish and English version of the letters dated February 15, 2005 to
Fiducolombia Sociedad Fiduciaria S.A., announcing the General Assembly
Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders.

Spanish and English version of the letters dated February 15, 2005 to The Bank of
New York Company, INC, announcing the General Assembly Meeting of Non-
Voting Preferred Stock Holders.

Spanish and English version of the remissory letter dated February 18, 2005
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction
by 580 shares of the Corporacion, in favor of Mauricio Abadia Aristizabal.

Press release in newspaper La Voix Du Luxembourg dated February 24, 2005
announcing the General Assembly Meeting on Non-Voting Preferred Stock
Holders, to be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly
Meeting of Common Stockholders to be hel on March 11, 2005.

Spanish and English version of the remissory letter dated March 29, 2005,
addressed to the Superintendencia de Valores, enclosing Form for Inscripcién y
Actualizacién de Intermediarios _en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios Personas Juridicas as of March 31, 2005.

Copy of the above mentioned Form dated March 31, 2005.

Spanish and English version of the communication directed to the
Superintenencia_de Valores informing that the Superintendencia of Banks of
Panama granted License the International to the Bank Corfivalle (Panama) S.A..
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Spanish and English version of the remissory letter dated April 04, 2005 addressed
to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction by 580
shares of the Corporacion, in favor of Andrés Eduardo Zufiiga Echavarria.

Spanish and English version of the remissory letter dated April 04, 2005,
addressed to the Superintendencia de Valores to inform about the approval on
the part of the Board of Directors of advancing studies with the purpose of
evaluating the viability of an integration between Corporacio'n Financiera
Colombiana S.A. and the Corporacién Financiera del Valle S.A..

Spanish and English version of the letter dated April 04, 2005, addressed to the
Superintendencia de Valores, remitting a copy of the Acts Nos. 012 _and 059
corresponding to the General Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock
Holders and General Ordinary Assembly Meeting of Common Stockholders of the
Corporacion.

Spanish and English version of the Acts Nos. 012 and 059 of the General
Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders and General Ordinary
Assembly Meeting of Common Stockholders of the Corporation.

Copy of Company’s 2004 Annual Report, audited by the firm Deloitte Colombia
Ltda..

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

Harold Abadia Campo
Vicepresident
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Spanish and English version of the transmission dated October 5, 2004, directed to the
Superintendencia_de Valores related to the madification of assets in investors like
result of the act subscription of conciliation in the Chamber of Commerce of Bogota.




Conciliation Minute subscribed on October 5 before the Arbitration and Conciliation
Center of the Chamber of Comerce of Bogota, states that with the previous completion
of certain legal procedures, Corporacién Financiera del Valle S.A. through its investors,
shall hold 3.81% of Empresa de Energia de Bogota equity and 100% of the Power
Substations owned by Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P. as fixed asset. In turn,
investor companies, shall no longer hold shares in Central Hidroeléctrica Betania S.A.
E.S.P.

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

QDo )l

Harold Abadia Campo
. Vicepresident

2
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Mediante Acta de Conciliaciéon suscrita €l 05 de Octubre ante el
C~ntro de Arbitraje y Conciliaciéon de la Camara de Comercio de
Bogota se acordé que, previa realizacion de determinados actos
juridicos, la Corporacion Financiera del Valle S.A. a través de sus
Inversoras quedara como titular del 3.81% del capital social de la
Empresa de Energia de Bogota y el 100% de la Subestacion
IZléctrica que posee Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P.
como activo fijo. A su vez las Inversoras dejardn de ser

accionistas en Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P.

i}
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Spanish and English version of the remissory letter dated November 09, 2004
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction by
60.919 shares of the Corporacion, in favor of Juan Carlos Jaramillo Naranjo.
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Cali, November 09, 2004

Luz Stella Diaz de Vega

Jefe Division Ofertas Publicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota D.C.

Referencia: 002-011 - Corporaciéon Financiera del Valle S.A.
330 - Correspondencia Informativa
01 - Solicitud/Presentacion
Con anexos

Hereby | am advising that we have registered in the Common Shareholders Book of Corporacion
Financiera del Valle S.A., the crossing with occasion of the fiduciary restitution, by 60,919
shares of the Corporation, in favor of Mr. Juan Carlos Jaramillo Naranjo.

The shares were of property of Fiduciary of Pacifico S.A. Trust F.A. - 3.0089.

The previous registry | am made having in account the original one of the Certification sent by
the Fiscal Reviewer of the Fiduciary Society of Pacifico S.A.. - in Liquidation, photocopy of the
completion contract and liquidation of Trust F.A. 3.0089, letter of notification of the Fiduciary
Society of Pacifico S.A.. - in Liquidation, original of title No. 6025.

Accompany the annex by circulating no. 07 of 1998 properly hastened.

Sincerely,

Amalia Correa Young
Legal Representative

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

S )&

» Harold Abadia Campo
~icepresident
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Superintendencia de Valores

No.Radicacién : 200411-610

Fechg 1 12/11/2004 14:57

Tramite 1 202 REPORTE DE ENAJENACION DE A
Actividad 1 SOLICITUD / PRESENTACION
Dependencia : 210 Anexos : 1 MH

Cali, 09 de noviembre de 2.004.

Doctora

Luz Stella Diaz de Vega

Jefe Division Ofertas Publicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota, D.C.

Referencia: 002-011 — Corporacidn Financiera del Valle S A.
330 - Correspondencia Informativa
01 — Solicitud /Presentacién
Con anexos

Por medio de la presente le informo que hemos registrado en nuestro libro de
Accionistas Ordinarios de la Corporacion Financiera del Valle S.A., el traspaso con
ocasion de la restitucién fiduciaria, por 60.919 acciones de la Corporacion, a favor
del sefior Juan Carlos Jaramillo Naranjo.

Las acciones eran de propiedad de Fiduciaria del Pacifico S.A. Fideicomiso F.A.-
3.00809.

El anterior registro se realizé teniendo en cuenta el original de la Certificacion
expedida por el Revisor Fiscal de la Sociedad Fiduciaria del Pacifico S.A.- en

" Liquidacién, fotocopia del contrato de terminacion y liquidacion del Fideicomiso

F.A. 3.0089, carta de notificacion de la Sociedad Fiduciaria del Pacifico S.A.- en
Liquidacion, original del titulo No. 6025.

Acompano cl anexo de la cncular No. 07 1998 deb;damenle dlhgencmdo
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Harold Abadia Campo
Representante Legal

Luz Sicila Morales
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RIDER 3

Spanish and English version of the remissory letter dated November 23, 2004
addressed to the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction by
16.964 shares of the Corporacion, in favor of Bavaria S.A..
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Cali, November 23, 2004

Luz Stella Diaz de Vega

Jefe Division Ofertas Publicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota D.C.

Referencia: 002-011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
330 - Correspondencia Informativa
01 - Solicitud/Presentacion
Con anexos

Al
SIS

By means of the present | inform to him that within the process of liquidation of the society
Inversiones Aconcagua S.A. in Liquidation, we have registered in our book of Ordinary
Shareholders of the Financial Corporation of Valle S.A., the awarding of 16,964 shares of the

Corporation in favor of Bavaria S.A..

The previous registry was made having in account copies of Act no. 020 of Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de Inversiones Aconcagua S.A. in Liquidation, Original of title No.
0006370, letter of Bavaria S.A. informing the awarding into the actions and asking for change of
| titie, photocopy of the final account of Liquidation, photocopies of certificate of existence and
representation legal of the Inversiones Aconcagua S.A. in Liquidation, before and after of the

liquidation and the original one of certificate of representation legal of Bavaria S.A..

| accompany the annex by Circulating no. 07 of 1998 properly hastened.

Sincerely,

Harold Abadia Campo
Legal Representative

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

4

Harold Abadia Campo
Vicepresident
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Tramite 4 SOLICITUD / PRESENTAC\O
Actividad . . Anexos 3

Dependencia : 210

i Cali. 23 de noviembre de 2.004.

Doctom

Luz Stella Diaz de Vega

- Jefe Division Ofertas Publicas-
f Superintendencia de Valores

. Santafe de Bogota, D.C.

Rdumu v 002-011 Corporacion Financiera del Valle SCAL
330 Correspondencia Informatiy a
1 - Solicitud /Presentacion
Con anexos

Por medio de la presente le informo que dentro del proceso de liquidacion de la
sociedad Inversiones Aconcagua S.A. en Liguidacion, hemos registrado ¢n nuestro
hibro de  Accionistas Ordinarios de la Corporacidn Financiera del Valle S AL T
adjudicacion de 16.964 acciones de la Corporacion, a favor de Bavaria S A.

El antertor registro se realizo teniendo en cuenta Copra del Acte No. 020 de a
Asamblea General Ordinana de Accionistas de Inversiones Aconcagua S.A. ¢n
Liquidacion, Original del titulo No. 0006370, carta de Bavaria S.A. informando la

T adjudicacion de las acciones y solicitando cambio del titulo. fotocopia de la cucnta

final de liquidacion, fotocopias de los Certificados de Existencia y Representacion
Legal de Inversiones Aconcagua S.A. en Liquidacion, antes y después de la liquidacion
y el original del Certificado de Representacion Legal de Bavaria S A.

Acompano ¢l anexo de la circular No. 07 de 1998 debidamente diligenciado.
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RIDER 4

Spanish and English version of the remissory letter dated January 26, 2005, addressed
to the Superintendencia de Valores including Forms F-220-511. F-220-515 and F-220-
516 informing about the composition of the main Non - Voting Preferred Stock Holders
and Common Stock Holders, as well as general economic information about equity and
other items, and general economic information about shares and shareholders.




Cali, January 26, 2005

Cesar Edgar Rueda Gomez

Jefe Division Registro Nacional de Valores e Intermediarios
Superintendencia de Valores

Santafé de Bogota, D.C.

Reference 002-011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
330 - Quarterly information
01 - Emitting Requirements
With annexed

Giving fulfiliment to the ordered thing in Resolution No. 1447 of 1994 of the Superintendencia de

Valores, | send hastened properly to December 31 of 2004 the forms F-220-511, F-220-515 and
F-220-516.

Sincerely,

Oscar Campo Saavedra
General Secretary

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

A L

X

Harold Abadia Campo
Vicepresident
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Supermntendencia de Valores

No.Radicacion : 20051-1281

'|F’eaChat . 28/01/2005 15.28
ramite 030 INF
Hiing 11 NFORMES TRIMESTRALES - (3]

SOLICITUD /
Dependencia  : 220 Anexos :fgJ PRESENTAC’ON

Cali. 20 de enero de 2005.

Doctor

Cesar Edgar Rueda Gomez

Jefe Division Registro Nacional de Valores e Intermediarios
Superintendencia de Valores

Santafé de Bogota, D.C.

Referencia: 002-11 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
030 - Informes trimestrales - emisores
05 - Requerimientos
Con anexos

Dando cumplimiento a lo ordenado en la Resolucion No. 1447 de 1.994 de la
Superintendencia de Valores, le remito debidamente diligenciados a diciembre 31 de

2004 los formularios F-220-511, F-220-515 y F-220-516.

Cordialmente,

Oscar Carfipo Saavedra
Secretario Genepad—
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Copy of the above mentioned Form F-220-511, F-220-515 and F-220-516.
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INVERSIONISTAS EXTRANJEROS A DICIEMBRE 31 DE 2004

{

1

1 VALLE ;EMENT INVESTMENTS LTD.
2 BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO
(*) 3 BANCO SANTANDER COLOMBIASA. -
4 VIRGINIA RETIREMENT SYSTEM OMNIBUS
5 CABLE§ DE ENERGIA Y TELECOMUNICACIONES S.A.

IFC| { CAF
total accionistas (**) 436 -{ 1 |-| 1 |= 434
total ac¢. extranjeros 5 1,15%
total ac¢. nacionales 429  98,85%
—100,00%]

|
1

t
(*) mas del 60% de su capital es extranjero

1.828.601
883.792
729.076

51.274
37

3.492.780

TOTAL ACCIONES 76.725.353

[
J.v_\;, n

r
I

o8
)

71.981.554 4,85%

ACC. IFC - 2.976.235
ACC. CAF - 1.767.564

71.981.554

{*) La Fed. Nal de Caf. de Col. - Comité Deptal. de Caf. del Valle, la Fed. Nal. de Caf. de Col. - como Ad. del Fdo. Nal del Café y
la Fed. Nal. de Caf. de Col. - Recursos Propios, se toma como un solo accionista.
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PRIMEROS VEINTE ACCIONISTAS ORDINARIOS A DICIEMBRE 31 DE 2004

c

2
o
™
o)

[N

3

TIPO DE No, ACCIONES % OE
NOMBRE DEL ACCIONISTA IDENTIFICACION IDENTIFICACION NACIONALIDAD POSEIDAS PARTICIPACION
BANCO DE BOGOTA 860.002.964-4 NIT COLOMBIANA 12.424.633 14,44%
BANCO POPULAR ' 860.007.738-9 NIT COLOMBIANA 8,008,934 9,31%
FEDERACION NACIONAL DE CAFETEROS DE COLOMBIA (7} 860.007.538-2 NIT COLOMBIANA 7.111.852 B.27%
AMALFI S.A. { 890.301.443-0 NIT COLOMBIANA 6.954.584 8.08%
INGENIO PROVIDENCIA 5. A 891.300.238-6 NIT COLOMBIANA 5.427.041 6,31%
BANCO ANDINO COLOMBIA S.A EN LIQUIDACION 860.003.023-3 NIT COLOMBIANA 4.758.000 5,53%
INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION 830.053.770-1 NIT CAPITAL NEUTRO 2.976.235 3,46%
BANCO DE OCCIDENTE 890.300.2794 NIT COLOMBIANA 2.680.163 3.12%
FONDO DE CESANTTIAS PORVENIR 800.170.043-7 NIT COLOMBIANA 2014112 2,34%
VALLE CEMENT INVESTMENTS LTD. 805.014.491-4 NIT EXTRANJERA 1.828.601 2,13%
NACION - MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 899.999.090-2 NIT COLOMBIANA 1.811.53% 2.11%
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO 860.054.041-4 NIT CAPITAL NEUTRO 1.767.564 2,05%
JARA ALBARRACIN MANUEL 19.354.408 cC COLOMBIANA 1,722,124 2,00%
FONDO DE PENSI_ NES OBLIGATORIAS PORVENIR 800.224.808-8 NIT COLOMBIANA 1.668,998 1,94%
MORENO BARBOSA JAIME 19.405.455 cC COLOMBIANA 1.546.000 1,80%
INDUSTRIAS DE EP\;’!VASES SA 891.300.120-6 NIT COLOMBIANA 1.475.777 1.72%
FONDO DE PENSIQNES VOLUNTARIAS PORVENIR - 830.006.270-0 NIT COLOMBIANA 1.416.578 1,65%
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO S A, 800.141.426-0 NIT EXTRANJERA 883.792 1,03%
BANCO SANTANDdR DE COLOMBIA S A, 890.903.837-0 NIT EXTRANJERA 728.076 0,85%
SCARPETTA GNEGCO MARIO 16.622.150 cC COLOMBIANA 653.586 0,76%
Total primeros veifite accionistas 67.650.989 “78.88%
OQtros accionistas ¢on menor participacion 8.865.364 10,31%
Total acciones ordjnarias 76.725 353 89.19%
(") La Fed. Nal. dg Cat. de Col. - Comité Deptal. de Caf. del Valle, 1a Fed. Nal. de Cat. de Col. - como Ad. del Fdo. Nal del Calé y
la Fed. Nal. de Cal. de Co!l. - Recursos Propios, se torma como un solo accionista.
PRIMEROS VEINTE ACCIONISTAS PREFERENCIALES A DICIEMBRE 31 DE 2004
TIPO OE No. ACCIONES % DE
NOMBRE DEL ACCIONISTA IDENTIFICACION IDENTIFICACION NACIONALIDAD POSEIDAS PARTIC(PACION
COLOMBIANA DE LJCITACIONES Y CONCESIONES LTDA. 800.249.842-5 NIT COLOMBIANA 3.031.625 3,52%
FONDO DE PENSIQNES OBLIGATORIAS PORVENIR 800.224.808-8 NIT COLOMBIANA 1.4098.201 1,64%
FIDUCOLOMBIA S.A. GOR PROGRAM CORFIVALLE 800.185.375-2 NIT EXTRANJERA 1.380.222 1,60%
INSTITUTO DE INVERSIONES ESTRATEGICAS LTDA. 830.135.256-1 NIT COLOMBIANA 900.000 1.05%
MORENO BARBOSA JAIME 19.405.455 c.C. COLOMBIANA 438.500 051%
SOTO ESTRADA MANFREDO 17.158.485 c.C. COLOMBIANA 296.302 0.34%
RODRIGUEZ BOLAKROS MARIA DEL TRANSITO 20.227.483 C.C. COLOMBIANA 172.225 0,20%
ORTEGA VELEZ FERNANDO 5947177 NIT COLOMBIANA 1198.561 0.14%
ROBAYO CARDOZQ HELMER DOUGLAS 79.353.598 NIT COLOMBIANA 110.549 0.13%
VASQUEZ MERCHAN Y CIA. SENC. 860.063.810-1 c.C. COLOMBIANA 81.900 0,10%
JARAMILLO ARBOLEDA CARLOS 6.089.126 NIT COLOMBIANA 64.461 0,07%
BETANCUR DE TOI?\O MARGARITA LILIA 21.385.684 ccC. COLOMBIANA 64.385 0,07%
ROJAS CORTES SANTIAGO 19.241.335 c.C COLOMBIANA 40.000 0,05%
FUNDACION UNIViRSiDAD DE BOGOTA JORGE TADEO LOZANO 860.006.848-6 NIT COLOMBIANA 33.300 0.04%
CARDOZO DE ROBMYO OMAIRA 20.206.799 c.C. COLOMBIANA 32.778 0.04%
FUNDACION BIBLIQTECADE ITAGUI DIEGO ECHAVARR!A MISAS 890.901.523-6 C.C. COLOMBIANA 32.443 0,04%
JARA ALBARRACIN MANUEL 19.354.408 C.C. COLOMBIANA 32.096 0,04%
QUINTERO CORRER YESID ANTONIO © 8.237.960 c.C COl MBLANA 28.072 0,03%
INVERSIONES RMADRID Y CIAS. ENC. - AT MBIANA \ 27.640 0,03%
PROMOCIONES VELEZ VIEIRA Y CIA. BI100 JOMBIANASA 27.495 0.03%
Total primeros veiljte accionistas R AR pg Call c‘?‘l?} “5.322.755 567%
Otros accionistas éon menor participacion foom ?J LT" 976,239 1,13%
Total acciones preferenciales ;’ " o 2Tt Fl O 101:: 9.296.954 10,81%
: ARPESPONDE Ab
Total acciones ordinarias ; 76.725.353 89,19%
Total acclonas preferenciales 0.208.904 10,81%
Total acciones er circulacion 86.024.347 100,00%
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RIDER 6

Spanish and English version of the letter dated February 15, 2005, addressded to the
Superintendencia de Valores and Bolsa de Valores de Colombia, to inform them
about the General Asembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders, to be held
on March 10, 2005, and announcing the General Assembly Meeting of Common
Stockholders to be held on March 11, 2005, as well as the announcements in El Pais
and La Republica newspapers on February 15, 2005.

S




e
pm
Y
=
.
)
Cal
S=
e
)

Cali, February 15, 2005

Clemente del Valle Borraez
Superintendente de Valores
Santafe de Bogota

Reference 002-011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
025 - Information of Assembly — Watched Organizations
01 - Request ~ Presentation
With annexed

By means of the present | inform to You that the Board of Directors of the Corporacién
Financiera del Valle S.A. decided to summon the General Assembly Meeting of Non-voting
Preferred Dividend Stockholders to be held on March 10, 2005 at 4:00 p.m., in the offices of the
Corporacién Financiera del Valle S.A., located at Calle 10 street No. 4-47, floor 23, of the City of
Cali, to inform on the subjects to treat in the General Assembly Meeting of Common
Shareholders who was carried out day March 11, 2005.

Also | summon to the Ordinary Shareholders and the Shareholders and Non-Voting Preferred
Dividend Shareholders to the General Assembly Meeting of Common Shareholders who was
made the March 11, 2005, as of the 2:30 p.m., at the Canaveral room of the Intercontinental
Hote!l de Cali.

Attached warning of call published in the El Pais and La Republica newspaper and the Report
on the dividend of the shares with Preferrred Dividend Stockholders corresponding to the
exercise of year 2004. The financial statements are subject to the approval on the part of the
Banking Supervision.

Sincerely,

Harold Abadia Campo
Legal Representative

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate transiation of its original.

Q) & -

7

Harold Abadia Campo
Legal Representative
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Superintendencia de Valores

No.Radicacion : 20052-2449

° Fecha 1610212005 17:21
‘ Tramie 120 INFORMES DE FIN DE EJERCIC!
N Actividad 1 SOLICITUD / PRESENTACION
Cali, 15 de Febrero de 2005 ‘Dependencia : 220 Anexos 13 SA
s
Ay . poaase 1 ¢Xa ¥

Doctor

Clemente del Valle Borraez
Suprrintendente de Valores
San. ifé de Bogota

Referencia: 002 011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
025 - Informes de Asamblea - Entidades Vigitadas
04 - Solicitud - Presentacion
Con anexos

Por medio de la presente informo a Usted que la Junta Directiva de la Corporacion
Financiera del Valle S A. decidio convocar la Asamblea General de Accionistas con
Divid-*ndo Preferencial y sih Derecho a Voto para el 10 de marzo de 2005 a las 4:00
p.m., en las oficinas de la Corporacion Financiera del Valle S.A., situadas en la Calle
10 No. 4-47 piso 23, de la ciudad de Cali, para informar sobre los temas a tratar en la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas que se llevara a cabo el dia 11 de marzo
de 2005.

fgualinente convocd a los Accionistas Ordinarios y a los Accionistas con Dividendo
Preferencial y sin Derecho a Voto a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que
se realizara el 11 de marzo de 2005, a partir de las 2:30 p.m., en el Salén Cafiaveral
del Hotel Intercontinental de Cali.
|

Adjuntoaviso de convocatoria publicado en los periddicos El Pajs y La Republica y el
Inforre sobre el dividendo de las acciones con Dividendo Preferencial y sin Derecho a
Voio coriespondiente al ejercicio del afio 2004. Los estados financieros estan
supeditados a la aprobacién por parte de la Superintendencia Bancaria.

Ater amente,

cowo OTARIO TRAMERS DEL Cikc
CERTIFICO

ULO DE CALES

HaroH Abadia Campo

OB LA PRISENTE
Representante Legal

7“0“’ QRIGINAL 5L -Of‘lj’

L

Angela M. Gomez
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Cali, February 15, 2005

Augusto Acosta Torres
President

Bolsa de Valores de Colombia
Santafe de Bogota

By means of the present | inform to You that the Board of Directors of the Corporacion
Financiera del Valle S.A. decided to summon the General Assembly Meeting of Non-voting
Preferred Dividend Stockholders to be held on March 10, 2005 at 4:00 p.m., in the offices of the
Corporacion Financiera del Valle S.A., located at Calle 10 street No. 4-47, floor 23, of the City of
Cali, to inform on the subjects to treat in the General Assembly Meeting of Common
Shareholders who was carried out day March 11, 2005.

Also | summon to the Ordinary Shareholders and the Shareholders and Non-Voting Preferred
Dividend Shareholders to the General Assembly Meeting of Common Shareholders who was
made the March 11, 2005, as of the 2:30 p.m., at the Cafaveral room of the Intercontinental
Hotel de Cali.

Attached warning of call published in the El Pais and La Republica newspaper and the Report
on the dividend of the shares with Preferrred Dividend Stockholders corresponding to the
exercise of year 2004. The financial statements are subject to the approval on the part of the
Banking Supervision.

Sincerely,

Oscar Campo Saavedra
General Secretary

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

Qo )&l -

Harold Abadia Campo

~ Legal Representative
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Doctor

Augusto Acosta Torres

Presidente

Belsa de Valores de Colombia

Santafé de Bogota

Por medio de la presente informo a Usted que la Junta Directiva de la Corporacion
Financiera del Valle S.A. decidié convocar la Asamblea General de Accionistas con
Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto para el 10 de Marzo de 2005 a las 4:00
p.m., en las oficinas de la Corporacidon Financiera del Valle S.A., situadas en la Calle
10 No. 4-47 piso 23, de la ciudad de Cali, para informar sobre los temas a tratar en la
Asamblea General Ordinaria de Accicnistas que se llevara a cabo el dia 11 de Marzo
! de 2005.

c——— B

Igualmente convocd a los Accionistas Ordinarios y a los Accionistas con Dividendo
Preferencial y sin Derecho a Voto a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que
se realizara el 11 de Marzo de 2005, a partir de las 2:30 p.m., en el Saldén Cafnaveral
del Hotel Intercontinental de Cali.

Adjunto aviso de convocatoria publicado en los periédicos El Pais y La Republica y el
Informe sobre el dividendo de las acciones con Dividendo Preferencial y sin Derecho a
Voto correspondiente al ejercicio del afio 2004. Los estados financieros estan
supeditados a la aprobacidn por parte de la Superintendencia Bancaria.
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Press release in newspaper La Republica_and El Pais dated February 15, 2005
announcing the General Assembly Meeting on Non-Voting Preferred Stock Holders, to
be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly Meeting of Common
Stockholders to be hel on March 11, 2005.
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Como escostumbre desde cuan-
do comenzd a operar ef sistema,
cientos de empresarios colom<
bianos dejaron para dltimo mo-
mento (ayer en la tarde) la con-
signacién de las cesantfas de suy
trabajadores, cerrespondientesal
periodo laboral de 2004,

..Un'balance preliminar realiza.

do. por los diferentes represen-

tantes de los fondos privados in-
dicd que un poca mds del 50 por
ciento de los recursos que espera-
ban recibir se estaba cancelando
e¢n latarde y en horarios adiciona-
les dispuestos porlosbancos para
ral fin (5:00 p.m. asoopm).por
loqueel sistema regnstra la cpera-
cién hasca el dia siguiente (hoy).

La industria en general prevé
un crecimienta de 10 por ciento
en’ el rccaudo’ de’ceaantias, cs
decir, cerca de 1.4 billones de
pesos. En 2003ese monto alcan.

Pm.cnlou
Porvenir,
Hotizonte
Santandé
Cottondos -§
" Skancia |

-nmu.m‘-nmmo.m.

26 los 1.2 bll‘oncs dc perms
El pr:aidentc de la AFP Col-‘

fondos, Jaime Humberto Lépez,’

explicé la proy:ccnén en eita
matera s do 160.000 millones
soloentre et t encro hasta hoy 15
de febrero, lo que equivaldria'a
un incremento de 12 por cncnzo
frente at rfic. nnz:nor.

"Hilsea el rhomento, 14 de fe.
brero; el recaudo’ esti presenmn-
do una velocidad ‘lenca, . pero -
nemos la certeza de Que, la meta
se cumphrﬁ pues el mlsmo com~

-q
cano; al final del dfa, pero sabe-

an ha

» porﬂmnento se ha dado. desde

hnc: varios afios”, afirmé Lépez.

Colfondos’hasta el momento lle~
va recaudado B0.000 millones de
pesod,-con. 1o ‘Que sc. prevé giie ma-
fana al Racer cierre de cuentas se
vea que ¢l 50 por cierto restante lo
hicieron ;ayer, pues las -empresas
siempre dejan para el final los pagos.

"La génte espera a ajustar la
:escrerfu de la compafifa, con lo
‘manejan los descuentos ban-~

mos quéieste comporamiento’es

‘ normal, pues en las campafias an~
- teriores ha sucedido lo mismo; por

c;cmplo, un inéremento entre las
doce deidia y las tres de la tarde,
luego un receso ¥y nuevamente se
reactiva'de cinco a ocho de la no-
che”, manifesté el presidente de
Colfondps, quicn también agregé
que en’ lns oficines del Fondo se
consngna* el 60 por ¢iento de los
aportes Q cl 40 por'ciento restante
lo haccn,en Jas bancos.
Elvncaprcsxdcn:eComerclal de

Ssta el

Porvemr, Andrés Vdsquez, ex-
presé que hastd ayer al medio dla
el recaudo se ubicaba.en 150.000
millones de pesos, es decir, e136
porciento de la meta total, que se
ubica en 410.000 millones de pe-
sosyen uncrecimientode 12 por.
cnento.

"Hasta el mamento vamos cre-’
diendo 18 por ciento tan sélote-
niendo en cuenta los 150.000
mlllones de pesos que ya 'se ties
nen', afirmdé Vdsquez.

Los representantes delas com-
pafifas aspiran que ¢l 2 por ciento
de los reczudos totales no se rea-
licen en las fechas limites, sino
en el perfodo siguiente.,

Loa recaudos en enero pasﬁdo
sumaron 78.332 millones de pesos.
BBVA Horizonte recibié pagos por
22.171 millones de pesos; Porvenir
20.287 miliones de pesos; Protwee-
cién’ més de 13.395 millones .de
pesos; Colfondos 10.324 millones
de pesos; Santander un poco més

de 10.000 millones y Skandia ¢erca *

de 1.800 millones de pesos.

Bancos.
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BALANCE. En el 2004 el recaudo alcanzs los $3.2 billones, dice la Dian

BESTAVAILABLE COPY

Calefios le pagaron mas
impuestos a la Nacion

La direccién reglional informé que en et resultado tuvieron una gran participacién los

recaudos de impuestos de las empresas y sociedades de'la ciudad, pues se obtuvieron
recursos de $2,2 billones por ese concepto. El crecimiento fue del 10,7%, respecto al 2003.

Alrededor de $3,2 billones
recaudé el afié pasado la Direc-
cién de Impuestos y Aduanas
Nacionales, Dian, en el Valle
del Cauca. .

Los recursos provienen del

pago de impuestos y ' de ges- .

tiones aduaneras, sefiala un
informe ds la entidad.

Segin el documento, se can-
celaron $2.9 billones en la
parte tributaria y $357.854
millones por aduana, corapor-
tamiento que representé un
crecimiento de 10,7% respec-
10 a lo recaudado el afio inme-
diatamente anterjor. i
* Enesteresultado tienen una
gran participacién Jos recau-
dosdeimpuestosdelas empre-
sas y sociedades de Cali, pues
s6lo en la cludad se obtuvie-
ron recurscs de $2.2 biliones
por este concepto.

“En estas cifras no se inclu-
ye elrecaudo aduanero en Bue-
naventura, donde se cuenta

con una oficina propia encar- ~

‘gada de esa actividad, pues hay

L, lmportante movimiento en.

osa regién de recursos”, dijo
Lucfa Vergara, directoraregio-
nal de la Dian. i
Explicd que el balance es
positivo desde el punto de vista
del racaudo y de igual forma
por la labor operativa con los
controles anticontrabando, es
as{ como el afio anterior se
hicieron 530 aprehensiones de

Gratico | L Pars

mercancfa qus representaron
$10.057 millones.
Enespectal, se hicieron deco-
misos en establecimientos
comerciales y en las carrete-
ras del Valle del Cauca de lico-

.res, loclones repuestos, ropa,

calzado, bo)sos, papsl y telas,

Las de repuestos fueron las -

aprehensionesde mayor valor
yencantidad'de elementos los

" mésimportantes fueronlos de

calzado, sector que ha expre-
sado su preocupacién por el
ingreso a laregién de produc-
tos que afectan el precio y la
competencia de las empresas
locales. -

Este afio la Dian ha realiza-

do 25 aprehensiones par valor
de $1.699 millones, siendo lo
maés representativo el contra-
bando de relo)erfa con $1,15

-millones.

Por otra parts; aﬂrmé la
directora d% la-Dia e casi
en Un 50% ge ha-dumiplido la
mets de inscripciones en ol
Reglstro Unice Tributatio, RUT
en Cali, donde se-dsplrfa & que

antes de abril se hayap.actua-.

lizado o renovado los datos de
78.000 contribuyentss. .
Hasta la fecha, segam sl
reporte de Ja oficina regional
delaDjan, desde elmesde sep-
tiembre se registraron 34.000
personas naturales'y jurfdicas

INVERSION. Otras diez empresas de Parquesoft reciben respaldo de Corfandi

en el RUT y por lo tanto falta
otros 44.000 por inscribirse.

Lucfa Vergara destacé quela
entidad ha disefiado nuevas
estrateglas de atenclén al

_publico para cumplir con la

meta'prevista, por ejernplo, se

dispuso la realizacién de esta’

actividad en dos sedes en Cali,
unsa de ellas la oficina princi-
pal ubicada en el centro de la
ctudad y ta otra en el norte.
Asimismo, la dependencla
amplié el horario de atencién,
de tal forma que los calefics
pueden hacer su registro del
RUT, desde las 7:00 a.m. y
hasta las 7:00.p.m.
' “Avanzamos ¢on un bugn
ritmo en este proceso para

, slcanzar nuestro presupuesto,

de manera que quienes esta-
ban en régimen comun o qus
el afio pasado declararon, se
acerquen a Dian a realizar su
respectivo registro”, dijo.

Mas capital a los emprendedores

Representantes de diez
empresas del sector de tecno-
logia, incubadas por el Parque
del Software, emprendieron
ayer opersciones en el merca-
do local gracias a la firma del
convenio suserito ants el Fondo
de Capital de Rlesgo de la Caja
de Compensacién Fammar
Comfandl.

Talcomo sc realizé el pas&do
14 deeneroconelprimergrupo

de once emprendedores, el
Fondo entregd a estos diez
representantes el primer
desembolso de los $53 millonss

- que les corresponderén a cada

uno, con el fin de promover la
creacién de empresas y de
empieo productivo.

Los recursos provienen dsl
patrimonto auténemo del Fondo
que Be constituy6 con la vee-
durfa dela Fiduciaria del Valle.

Valela penarecordar gque, con
recursos propios, por un total
de $1.376 millones, Comfandi
contribuird a través de este
patrimonio auténomo a la cre-
aclén de 26 empresas de base
tecnolégica, las cuales gene-
rardn 110 empleos.,

Las primeras once de.allas ya
operan en su fase inicial, des-
puésde rscibir el primer desem-
bolse econémico.

De igual manera, el proyecto *

de empresarialidad contsmpla
la constitucién de un fondo

comin especial para constituir

un fondo de capita) de riesgo
para pymes afiliadas a la caja
de compensacién.

Este organismo se creari
con recursos del Fondo para
el Fomento al Emplec.ylaPro-
teccién al Desempleado,
Fonede.

resefia |

EL Pa)s RESPONDE

iPor qué es importante firmar acuerdos
lnternaclonales de comerclo?

estable y sin barreras para e} comercio y la inversién.

De esa maners se garantiza el acceso de los praductos y ser-
vicios del pals a los mercados externos.

Al ser aprovechado por los empresarios.nacionales, permite
que la economia del pals crezca, aumente la comercializa-
cién de productos naclonales, se genere més empleo, se
modernice el aparats productivo, mejore el bienestar de la
poblacién y se promueva la creacién de empresas por parte

de inversionistas lccales y foréneos.
a
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Crece Area aprobada para VIS

. En.7.61% creci6.sl fzpainprobada pars, la construcciénde
vivienda de interés social (VIS) entre los meses de nc\nembre

del 2003 y noviembre del 2004.

Segin el Dane, los metros cuadrados aprobados para VIS, a
través de licencias de construccién, ascendioron a 2.248.288
metros cuadrados en el acumulado anual a hoviembre-de 2004,
miantras que en el mismo periodo del 2003 llegaron a

2.089.225 metros cuadrados.

De acuerdo con la entidad, en el perfodo de anélisls se aproba-
ron 39.742 unidades para VIS, squivalente a un aumentode. .
18,80%. El comportamiento de este tipo de vivienda fue moti-
vado porelincremento presentado eneldreaaprobada para casas.

Ene. 26 Ena. 31 Feb.2 Fab. ? Fab.}4

C)
retrocedié ayer viernes, un 0,.52% y cerré en
4,852.28 puntas, informd la Bolsa de Valores
Colombia (BVC),

Enfa jornada se negociaren acciones de
32 compatias, de las que doce subieran
de precio, otras bajaron y ocho no repor-
taron variacion,

La mayor alza tus la de 13 secion de Popular,
Qque auments un 8

La accidn que mds Dmd fue {a de Corfinsura,
gque perdié 2.81%. Se se realizaron operacio-
nes en acciones por 36,504 millones de
pesos (15.5 millones de délares).

Pracio Yariacion Vatumen Valor Bursatitidad
Aceidn Cierrs. diaria % Millones $ Patrimoniat (1BA)
Suraminv. 9160.00 0,43% 406253 6523.47 ALTA
Bancolombia BE00.00_ EL) 257456 308800 BLTA
avaria 38100.00 LO5% 348830 15603,04 A
X X 773552 1521208 [\
-0 983 368572 048 A
Pazrio 20,40 057 121500 Rk
PFF Bancolombia F00,00 L65% 565,51 S0RE.00, Al
Sk 35, B5% 150"
Caribe 18550,00 00% 49292 151984 Al
FYETS — 31500 58% . 487.20 BT A
Coltabaco §_e_g_o, 75% 37,‘35%
Corfirisura 580 5% 341,
xé._m Noel - X 5% 303,30
orfivals 2400. 3% E[WF]
8an Bogota 15500, 1 LX)
o 5506 i
Ttarbolsa 126000 00% . 211,50
CTolinvers 1330000 ~LEA 195]
PF Corfivale 4000,00 0.
Megabanto [Ri:N ¢ ¥
Cepairic 421500 ,24% 3982
"Brups Aval TIE0 1er% 7646
Cem vane 11830.60 % 6350

Conmo mey
Cornige afo ..
Uitimos 90 dias
Ultimos doce messs

Uitimos doce meses

Vigentas para |2 semana comprencida entre el
14y #1 20 de 1abraro ds 2005,

OTF Etectiva anuaf
Trimestre enticipad

Timaeslre ventido
€07 180 gias'

Prime Rate (sais meses) .
Libot (sels meses) ..

-0.05
.0.30

Madrid (lbex-35) .

Buenos Aires (Mervai)
Lima.
México
Santiag
Caracas
Sao Paulo (Ibovespa

. investigada.
. mercado tradicional, el Nyse, que el vier-

Las bofsas de Nueva York carraron ayer

i con tendencias mixtas. en madio del

anuncio de que Yerizon comprard ta
companfa telefénica MCI por unos

., US$6,750 millones y la baja de la asegu-

-radora AlG tras informar de que es
El indicador general del

nes gand 50.99 puntos, subi¢ ayer
0.26%. hasta fas 7.280.37 unidades.

£l volunten de negacios fue de unos
1.288 millones de acciones en ¢l Nyse y
de 1.640 millones en el Nasdaqg. - B
Entre las acciones que cambiaronde |
manos en el mercado tradicional, 1.837,

... subjeren,. 1,47} bajaron y.185 cepitieton - .

Procios internos de la carga de 125 Kilos que regicsn
hesta hoy 2 t2s 9:00 2.m. Estos precios no inchryen
#f subsidio ds Apoyo Gubernamental o (a Caficuftu-
T3, AGC, que Quedd suspandida hasta nuva orden.

Pepayan
Fuente: Federacion Nacional de Galeteras

EL LIQUIDADOR

j} DE CAJANAL S.A. EPS

Informa:

1.Qué el término para presantar
reclamacionas de créditos en forma
oportuna, vence a las 6.00 p.m. del dla
21.de febrero de-2005.

2. Qué para presentar a5 reclamacionss
se debs tramitar o) formulario oficial
qua se en:uem.u disponible &n todas
L2y ofici d en liquidacién,
que tzmbren sa puedo bajardeta ptglna
internet www.calansl.gov.co

3. Que [as reclamacionas solamente s¢
deben radlcar o enviar por corrao
cartificado o la sade cantral an Bogotd,
ubicada enla uanw rsal 45 No. 41 53

CAN TLas en por corfed
formulario de- rldamagl n debe tennr

s Todo engra
por laos

©joO

Ja ersonal ante notaric).
4. Se ies recuarda que para tramitar.sus
reciamaciones no se reguiere
Intermediarios y ninguna persona ©
empresa esta autorizadas para haceric.
8. mayor informacién se puede :omukar
hu telefonas 57V 7787 ¢

0 correo eluctren\co
Hqu\dldov‘c!]mal gov.co.

CERTAMEN
Alianza en feria inmobillaria

La Corporaclén Call Sf irmé una alianza con los promotores *
de la Primera Feria Inmobiliaria de Colorbia en Miami, a
través de la cual la entidad calefia brindaré todo el soporte
logistico y comercial del evento en la capital vallecaucana, De
esta forma, as firmas constructoras o inmoblliarias del pafs
interesadas en asistlr a este encuentro comercial, que tendré
lugar entre el 11 y 15 de marzo en sl Hotel Intercontinental de
Miami, deben registrarse con la Corporacién Cali S{, que tam-
bién estard presente en la feria.

La meta es reunir 80 compafifas del 4rea inmobiliaria y cons-
tructoras de Colombta durante dos dias, con el propésito de
que éstas puedan interactuar con potenciales compradores.

A N

BALANCE

ANH gira $170.901 mlllones de regallas

. La Agencia Nacional de Hidrocarburos. ANH, giré regalias

por valor de $1.70.901 millones por la produccién de hidro-
carburos en el pals.

Los recursos girados, corresponden a la particlpacién-en
regalias por produccién de crude y gas en ol mes de diciem-’
bre de 2004, los cuales deberdn invertirse en:proyectos prio-
ritarios de salud, educacibn y sansamiento bdsico, de acuer--
do con el Plan de Desarrollo de las entidades territoriales
beneficiarias, segiin lo establecido por la Ley 756 de 2002,
Los departamentos que-rnayor cantidad de recursoes rect-
birdn son: Arauca, Casanare, La Guajira, Bolivar, Huuay
Norte de Santander, entre otros.

% CORPORACION FINANGIERA DEL VALLESA.

EL PRESIDENTE DB LA CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE 8.A,
SE PERMITE CONVOCAR:

A'la Asambiea General de Aectonlsu. con Olvidendo Preferenciaf y s(n

Deracho a Volo Gus 8e realizara ei 10 de merzo de 2005 a las 4:00 r

Iaou aficinas de la orpcruclén Fln-nc!-rn dol Valle. s A, ulkuada- enls Cnlle

#4.47, plac
. lguaimentd convoca a los Aoclonlua. Ofdlnarlos y » loa Acdon!uu- con
Ividendo Pr-f.ranclal Yy n ol Aaum General

QOrdinaria de Accion % lz. Q | 11 do nrz 005 - ?-nlrd‘
las 2:30p.m.,anel salon LY -vs-‘el dei Hotel \nzotaonﬂn.nm ds G

2 Acclonistas qu coNnCuUrTa n personaimanta & las
podrén donlgnnr -podarado. qua o8 r.prcltnlon on escrito
de in ndo mbre del
do, st da la psuona an qu(on bate puodn susatituir el pod-r. ylaclase

de ncclones que represents

Los documentos que ordsna la Loy 88 ancuentran 8 disposicidn de los
Sefores Acclonistas enias oficinns det Sacretaric de la Corporacion,

Prosia
c-n, 15 Ja Fenrers ae 2008

ALILJANORO TACCOUR URDINOLA J
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RIDER 8

Spanish and English version of the letters dated February 15, 2005 to Fiducolombia
Sociedad Fiduciaria S.A., announcing the General Assembly Meeting of Non-Voting
Preferred Stock Holders.

D
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5 el Ny ¢ 7/~ f
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Cali, February 15, 2005

Fiducolombia

Sociedad Fiduciaria S.A.

Atn.: Dr. Juan David Correa S.
Vicepresident Fondos de Inversién
Carrera 43A No. 11A-44, Pisos 2y 3
Medellin

Reference: General Assembly Meeting of Non-voting Preferred Dividend Stockhoiders 2005.

We allowed ourselves to inform to them that the Presidency of the Corporation has summoned
the General Assembly Meeting of Non-voting Preferred Dividend Stockholders and the General
Assembly Meeting of Common Shareholders, who will be carried out next 10 and 11 of March,
respectively.

First of the meetings it will have as object to inform to the General Assembly Meeting of Non-
voting Preferred Dividend Stockholders on the subjects to treat in the General Assembly Meeting
of Common Shareholders, who they will be able to attend for to exert the rights of vote that
correspond to them, in the terms of Law and in agreement with the Regulation that the emission
of these shares governs.

It accompanied text by the warning of call.

Sincerely,

Oscar Campo Saavedra
Secretario General

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

A=

Harold Abadia Campo
)/icepresident



Cali, 15 de Febrero de 2005

Seﬁdres f‘: S
Fiducolombia ¥l Jf,.‘w, ; 3
Soci¢:dad Fiduciaria S.A

Atn.'s Dr. Juan David Correa S. . | ﬁ 28

Vicepresidente Fondos de Inversién - Y N
Carr:a 43A No. 11A-44, Pisos 2 3. i /Bg.f.‘ffg”“f
Medellin Lot P omen "8

|
!

Refe}encia: Asamblea Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a
| Voto 2005.

Nos permitimos informarles que la Presidencia de la Corporacion ha convocado la
Asai blea General de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto
y la \samblea General Ordinaria de Accionistas, las cuales se llevaran a cabo los
préxifnos 10 y 11 de Marzo, respectivamente.

La r iimera de las reuniones tendra como objeto informar a los Accionistas con
Divicendo Preferencial y sin Derecho a Voto sobre los temas a tratar en Ila
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, a la cual podran asistir para ejercer
los dizrechos de voto que les corresponden, en los términos de Ley y de acuerdo
con ¢! Reg.amento que rige la emisién de °stas acciones.

Acorhpaﬁo texto del aviso de convocatoria.

Atent;amente.

Y

Oscqr Campo Saavedra
Secintario General




RIDER 9

Spanish and English version of the letters dated February 15, 2005 to The Bank of New
York Company, INC, announcing the General Assembly Meeting of Non-Voting

Preferred Stock Holders.




Cali, February 15, 2005

Perry Palma Gil
Assistant Treasurer
The Bank of New York

Reference: General Assembly Meeting of Non-voting Preferred Dividend Stockholders 2005.

We allowed ourselves to inform to them that the Presidency of the Corporation has summoned
the General Assembly Meeting of Non-voting Preferred Dividend Stockholders and the General
Assembly Meeting of Common Shareholders, who will be carried out next 10 and 11 of March,
respectively.

First of the meetings it will have as object to inform to the General Assembly Meeting of Non-
voting Preferred Dividend Stockholders on the subjects to treat in the Generai Assembly Meeting
of Common Shareholders, who they will be able to attend for to exert the rights of vote that
correspond to them, in the terms of Law and in agreement with the Regulation that the emission
of these shares governs.

It accompanied text by the warning of call.

Sincerely,

Oscar Campo Saavedra
Secretario General

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

@ cD & ( )
» Harold Abadia Campo
MHcepresident
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Cali, 15 de Febrero de 2005

&

Seior

Perry Palma Gil
Assistant Treasurer
The Bank of New York
Fax: (212) 571 30 50

}

i . I3 . 3 . . . .
Referencia: Asamblea Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a

; Voto 2005.
Nos permitimos informarles que la Presidencia de la Corporacién ha convocado la
Asamblea General de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto
y la§ Asamblea General Ordinaria de Accionistas, las cuales se llevaran a cabo los

proximos 10 y 11 de Marzo, respectivamente.

1

K-
La primera de las reuniones tendra como objeto informar a los Accionistas con
Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto sobre los temas a tratar en la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, a la cual podran asistir para ejercer
los derechos de voto que les corresponden, en los términos de Ley y de acuerdo

con el Reglamento que rige la emisidn de estas acciones.

Acoimpano texto del aviso de convocatona

Atentamente, . S
! C’Rcuw DE Cas ]

CFRWHC@

Y

Oscar Cgmpo Saavedra
Secretarjo General

i
§
}
|
1
H
R
’ Calle 10 No. 4-47 Piso 23 PBX: 898 2222 Fax: 883 1664 - 898 2254 A.A 4902 CALI- Colombia

fCrd 7 No. 71 - 21 Torre A Piso 8-9 PBX: 376 5666 Fax: 317 3545 - 317 3585 A A. 14480 BOGOTA - Colombia
Cra. 7 No. 71 - 21 Torre A Piso 8 Banca de Inversién PBX: 317 3434 Fax: 317 3868 A.A. 14480 BOGOTA - Colombia

' Calle 16 Sur No. 43A - 49 PBX: 313 4690 A.A. 065869 MEDELLIN - Colombia

Cra. 52 No. 74 - 56 Local 105 Tels: 356 1016 Fax: 356 2296 A.A. 2001 BARRANQUILLA - Colombia
Internet: www.corfivalle.com.co
e-mail cfv@corfivalle.com.co
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RIDER 10

Spanish and English version of the remissory letter dated February 18, 2005 addressed
to the Superintendencia_de Valores, to inform about the transaction by 580 shares of
the Corporacion, in favor of Mauricio Abadia Aristizabal.




)

Cali, February 18, 2005

Luz Stella Diaz de Vega

Jefe Division Ofertas PUblicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota D.C.

Referencia: 002-011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
330 - Correspondencia informativa
01 - Solicitud/Presentacion
By means of the present | inform to him that we have registered in our book of Shareholders with
Preferential Dividend and without Right to Vote of the Corporacién Financiera del Valle S.A., the
transaction by 580 shares of the Corporacion, in favor of Mauricio Abadia Aristizabal.
The shares were of property of Mrs. Sixta Tulia Campo.

The previous registry | am made having in account the letter of communication of the
shareholder and the original ones of the titulos of shares.

| accompany the annex by circulating no. 07 of 1998 properly hastened.

Sincerely,

Amalia Correa Young
Legal Representative

[ hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

Harold Abadia Campo
“fcepresident




e

e

. Cali, 18 de febrero de 2.005.

“Doctora

* Jefe Division Ofertas Publicas
: Superintendencia de Valores

Luz Stella Diaz de Vega

- Santafé de Bogotd, D.C.

: Referencia:

Superintendencia de Valores

No.Radicacion ; 20052-2841
: 2210212005 14:55
1201 INFORMES DE COLOCACIONDE T

A SOLICITUD / PRESENTACION
. 210 Anexos 1 SA

Fecha
Tramite
Actividad
Dependencia

Crd
—

K
T
9
0
™~
Cr
.;f\:;‘w

002-011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.

330 — Correspondencia Informativa
01 — Solicitud /Presentacion
Con anexos

~

Por medio de la presente le informo que hemos registrado en nuestro libro de
Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto de la Corporacion
Financiera del Valle S.A., la Compraventa por 580 acciones de la Corporacidn, a favor

de Mauricio Abadia Aristizabal.

Las acciones eran de propiedad de la sefiora Sixta Tuha Campo.

El anterior registro se realizo teniendo en cuenta la carta de comunicaciéon del
accionista y los originales de los Titulos de Acciones.

- Acompaiio el anexo de la circular No. 07 de 1998 debidamente diligenciado.

, Cordialmente,

}
i

7

Licinio Gdlvez.,

4 R DEVOLVER B5Ta
CoPLL FIRMADA
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RIDER 11

Press release in newspaper La Voix Du Luxembourg dated February 24, 2005
announcing the General Assembly Meeting on Non-Voting Preferred Stock Holders, to
be held on March 10, 2005, and announcing the General Assembly Meeting of Common
Stockholders to be hel on March 11, 2005.
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RIDER 12

Spanish and English version of the remissory letter dated March 29, 2005, addressed to
the Superintendencia de Valores, enclosing Form for Inscripcién y Actualizacién de
Intermediarios _en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios Personas

Juridicas as of March 31, 2005.
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Cali, March 29, 2005

Luz Stella Diaz de Vega

Jefe Division Ofertas Publicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota D.C.

Referencia: 002-011 - Corporacidén Financiera del Valle S.A.
020 - Informes de Ejercicio
01 - Solicitud/Presentacion
Con anexos

Giving fulfillment to the ordered thing in Resolution 008 of 1993 of the Superintendencia de
Valores, | send hastened properly the form for Inscripcion y Actualizacion de Intermediarios of
the Registro Nacional de Valores e Intermediarios Personas Juridicas, accompanied with the life
leaves of the people who make intermediation, also, we are accompanied Certificate of

Chamber of Commerce.

Sincerely,

Harold Abadia Campo
Ejecutive Vicepresident

Py

O

™~

Cad

™
o

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

Q) & T

Harold Abadia Campo

. Vicepresident
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Cali, 29 de Marzo de 2005

Doctora

Luz Stella Diaz de Vega

Jele Division Ofertas Publicas
Suoperintendencia de Valores

Bowota, D.C.

002 011 - Corporacidn Financiera del Valle S.A.

020 - Informes de Ejercicio
*> 01 - Solicitud - Presentacion
Con anexos

Reicrencia;

Dando cumplimiento a lo ordenado en la Resolucidén 008 de 1993 de la Superintendencia de
\"Jfures, le remito debidamente diligenciado el formulario para Inscripcidon y Actualizacion
de Intermediarios en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios Personas Juridicas,
ac ‘mpaiiado con las hojas de vida de las personas que realizan intermediacion, asi como el

C tficado de Camara de Comercio.

Ailntamente,

é«f‘*‘*“é;« BRI o,

H:rold Abadia Campo I Pty SEAPS
Vicepresidente Ejecutivo

BUC LA PROGENTES
ORIGINAL DRL BRe
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i




se o o MY a v Wikakc
FILE G B7203]
Lobbade 538, Wb Ve

YTV T

[ R

ang L1 ~ Fy ’
iy ! o
-‘»Q} et ¢ v e

RIDER 13

Copy of the above mentioned Form dated March 31, 2005.
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ANEXO 1
é REPUBLICA DE COLOMBIA Con e
SUPERINTENDENCIA DE VALORES 2011
FORMULARIO PARA INSCRIPCION Y ACTUALIZACION DE INTERMEDIARIOS
EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS
PERSONAS JURIDICAS
ANO 2.005
A.INSCRIPCION | B. ACTUALIZACION
1. INFORMACION GENERAL
1.1 pENOMINACION O RAZON SOCIAL : CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S A.
1.2 SIGLA: 13 NIT 890.300.653-6
1.4 DIRECCION  CALLE 10 No. 4.47 1.5 CIUDAD CALI
1.6 }’ELEFONO 898 22 22 1.7 FAX 883 17 66 1.8 A A, 4902
2, REPRESENTANTE LEGAL, REVISOR FISCAL Y CONTADOR
2.1 EEPRESENTANTE LEGAL PRINCIPAL ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
; CARGO PRESIOENTE TIPO 1.D. CC. NUMERO 16.7465 976
2.1.1 "RIMER SUPLENTE _ HAROLD ABADIA CAMPQ
; CARGO VICEPRESIDENTE EJECUTIVO BANCA ESPECIAL TiPO L.D. C.C. NUMERO . 19 138.669
2.1.2 ; SEGUNDO SUPLENTE AMALIA CORREA YOUNG
l_FARGO VICEPRESIDENTE ADMINISTRATIVA TIPO {.D. c.C. NUMERO 31.255.466
2.2 “EVISOR FISCAL PRINCIPAL OSCAR DARIO MORALES RIVERA TIPO I.D. C.C NUMERO 16,204,082
. P. No. 3822-T DIRECCION CL 10 No. 4-47 TELEFONO 88370 27
2.1 {EVISOR FISCAL SUPLENTE JESUS DARIO LOPEZ TIPO 1.D. C.C. NUMERQ 16.789,097
|
i .P. No. 443617 DIRECCION CL. 10 No. 4-47 TELEFONO 883 70 27 ~
f
2.3 ! CONTADOR BENJAMIMN ZAMUDIO GARRIDO TIPO 1.D. C.C. NUMERO 16,721,355
7.P. No. 34908-T DIRECCION CL. 10 No. 4-47 TELEFONO 898 22 22
3. ! SUCURSALES Y AGENCIAS
3.1 UCURSALES
¢ CIUDAD DIRECCION : TELEFON\O;\M ] NUMERQ
: el ,.,\z,-:\ 9<; i
i 7/1\(‘,@%0 )
k)
ot f
"{}il
| "ﬁi QUE LA P
-4\ ORIGINA
. ; —EA VST /"“?/
3.2 1+ GENCIAS \,ﬁ‘a\ [
° CIUDAD DIRECCION TQL ONO €is - NUMERQ
' 3 e T
ali Principal Calle 10 No. 4-15 5@ a’“\@@wlalﬁn&@%}i}m&\ @ 43.008.485
. ‘:, 3 oo
7ali Norte Centro Cial Pasarela Local 156 i 28.946.492
P . ST e x
*ali Unicentro Local 215 33960432“‘&“l Nancy Veiasquez Gutierrez C.C. 29,325,196
r_f?ogo(é Principal _ [Cra. 7 No. 33-42 2855945 Jairo Segura Rojas c.C 6.773.764
’?-ogolé Chicé Calle 93A No. 11-60 6115334 Oscar Andrés Quintero R. cc. 79.593.365
1
‘ledellin Principal __}Calle 16 Sur No. 43A-48 3138844 Jacqueline Carvajal c.C. 43.436.889
+1edellin Centro Calle 52 No. 45-94 2515455 Jorge Humberto Caro Cc.C. 16,617,525
i.lanizales Cra_22 Mo. 20-43 8973366 Liliana Maria jurado C.C. 30,297,542
ylarranguilia Cra. 52 tio. 74-56 561016 Biasney Suarez Restrepo C.C. 22.447.044
415
! PAGINA 1
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4. OF SANIZACION ADMINISTRATIVA

4.t JUK O CONSEJO DIRECTIVO ACTUAL
4.1 VIG: CIA: DESDE KARZO 05 DE 2004 HASTA MARZO DE 2006

412 ML 08 PRINCIPALES
; IDENTIFICACION VINCULACION LABORAL eldle] POSESION
! NOMBRE FECHA
' ) NUMERO SIN CARGO (smy| o M A
SR PIHICON GOMIEZ cC 2.905 343 N N 14 9 1908
_TERD AL/IREZ cc 14961 168 N il 2 | o |ioo8
3 ARCESIO FAZ BAUTISTA : ccC 14962772 N N 2 9 | 1998
AR SCARPETTA GHECCO cc 16.622.150 N S 3 5 | 1988
SELIFE IMEJIA CABAL ccC. 17.185.193 N N 14 9 | 1998
2CCERTO PIZARRO MOMNDRAGON cc 19.125 790 N H 25 4| 1086
2010 JOSE ARGUELLO ANIDRADE ccC. 19.203.951 N N 22 5 12003
z -'*g‘ 50 L1AORINAN DE LA TORRE ce 2904071 N H 10 5 | 1999
WCF - HERRERA BAROMA () cc 0719 N N 23 4| teon
. £ F o manze e 20005
113 MIEKHROS SUPLENTES
‘ . IDENTIFICACION VINCULACION LABORAL socto POSESION
| L © NOMBRE FECHA
‘ ' 1P NUMERO SIN CARGO sy | o] m| oA
‘ L WHORQ FIGUERQOA JIARALILLO : cec 8228877 N N 27 8 1098
n.' DARLOS SANTANDER PALACIOS cc. 17 148 251 N H [ 5 | 2004
Litl 3 ARPETTA GHNECLO s cce 31239052 N S 19 4§ tpng
~ SCARPETTA GHECCO ) cc. 22.393 561 N s | o | 1 |ear
BERTO GONIALEZ ARBOLEDA * ccC 10.097 648 N M 9 1] 1ou7
£ IARTINEZ CARREFIO cc 5.556.366 N 7 20 3| auo
[ALvT URREA HOLGUIN cc 2528 039 N H 26 10| 2000
1.2 RES . ESCMTACION LEGAL
‘. . IDENTIFICACION sOCIO
NOMBRE CARGO DIRECCION TELEFONO
. 1eo NUMERO : (S/N)
Fi DRO ZACCOUR URDINOLA cC. 16.746 976 [Presidente Calle 10 No, 4-47 P. 23 898 22 22 N
IHAZ D ABADIA CALIPO cC. 19.138 A69  |Vicepresidente Ejecutiva Calle 10 No 4-47 P 23 808 2222 N
l‘ﬂ - CORREA YOUNG cC. 31.255 466 |Vicepresiderte Adrvv'mistr:ﬁvo Calle 10 No. 4-47 P. 24 808 22 22 H
{ENIRY. E URIBE ORTIZ cc 17 108 246 v-c-oresmm ' 457 g 376 50 66 [
=
|
. 235 ORIGINAL DEL B
L i LA VIS:I\,P/\RA W 0 seon
7 Dican 7 4 A I
43 EMPLEADOS DEDICADOS A INTERMEDIAGION i
, f IDENTIFICACION
! NOMBRE CIUDAD
: PO NUMERO
) ;h BORRERQ AMGEL cc 94.370 459 TE X g Cali
1"R0 CAICERO JORDAN cC. 16.782 603 __|Divector Moneda Exvana t"f'e i Cali
1 ANGEL LOZAND cce 16.799 132 [Gerertte de Tesoreria Calle 10 No_4-47, Piso 21 Cali
AGO ALBERTO SANCHEZ LUBO c.c 16 798 038 | Trader Moneds Extranjera Calle 10 No_4-47, Piso 21 Cali
i_T) "H_;] SILVA MOYA C.C. 66.049,785 Trader Deuda Pidlica Calle 10 No 4-47, Pisu 21 Cal
LIS FERNANDO GARCIA ECHEVERRY cC. 10 133 816 | Trader Moneda Legal Calle 10 No_4-47, Piso 21 Cal
_Jj«ﬂéﬁ hLONSO RANMIREZ ESCOBAR c¢c 16.747 070 |Yrader Moneda Legal Catle 10 No_4-47, Piso 21 Cali
c—u:.?n YOZANO GARCIA cc. 94 486 907 |Trader Moneda Legal Catle 10 No_4-47, Piso 21 Cali
ELUARGO GARCES MEIA cc. 16.792 233 |Trader Corporativo Calte 10 No_ 4-47, Piso 21 Cati
CATALE A GALYIS SUAREZ CcC. 29 568 046 !Asistente de Mesa de Dinero Calle 10 No_4-47, Piso 21 Cali
|ﬂ’§_§ LONSO R MORALES C.C. 76.330 456 |Asiste Mesa Dinero Moneda Legal Calle 10 No 4-47, Pis3 21 Cali




4. {1GANIZACION ADMINISTRATIVA
41 JUt . O CONSEJOQ DIRECTIVO ACTUAL
LAY VIGLMGIA DESDE HASTA
412 MIEtT ROS PRINCIPALES
IDENTIFICACION VINCULACION LABORAL SOCIo POSESION
NOMBRE FECHA
1190 NUMERO S/N CARGO (S/N) o] M A
—
i
L.
(R [1»1_1 " )8 SUPLENTES
i ® IDENTIFICACION VINCULACION LABORAL soclo POSESION
[ : NOMBRE FECHA
% Y NUMERO SN CARGO {SIN} o M A
|
i
lL___
-
{
i - .
b =
. .
42 REPRESE'ITACION LEGAL
‘ IDENTIFICACION 50CI0
NOMBRE CARGO DIRECCION TELEFONO
1o NUMERQ {SIN)
' ;
‘0 pglMP’?ﬂ mtl Fa . V-TUN m—'\j
CTRVULU VR CA“
. b s
CERT 1 FTICO
i
I Vo X1l rrws
: ; Tvﬁrvirvh& UEL
— 3
T 7 VISTRPARA
€
i
{ :
13 EMP-ADOS DEDICADOS A INTERMEDIACION

IDENTIFICACION

NOMBRE CARGC CluDAD
TIPO NUMERO
'J_l;_f«f;’ACHO DUARTE CC. |94 400408 Trader Moneda Extranjera Calle 10 No. 4-47, Pisg 21 Cali
- PALOKNING CLAUSSEN C.C. 129.178.748 Trader Moneda Legat Cafle 10 No. 4-47, Piso 21 Cali
SRALLLO GOMEZ CC._ 1167716020 Trager Corporative Calle 10 No. 4-47, Fiso 21 Cali
“‘RCI]LA HERRERA HUNEZ CC 52515789 Tradet Carrera 7 No. 71-24, Piso § Boyots
USRS 'M<; IO HIETO AlIAVA CC 179939866 Trader Carera 7 Mo 71:21 Piso 8 Bogots
ELIECE R BUITRAGO VELASQUEZ CC _79.490 853 Trades Camema 7 No 71-21, Piso 9 Boyota
_.imltx BAYQHA LOPEZ C.C. ]51.855.732 Oirector Mesa Corpofativa Camera 7 No 71-21, Piso 9 Beyotd
- CAROLir.' +RUEDA GARCIA CC. {37511234 Trader Camera 7 No.71-21, Piso 8 Bogota
[ANG: . l\ MARIE ISATERON ASSERIAS C.C. 131.477.227 Trader Camera 7 Ho. 71-21, Piso 8 Bogotd
JUA ":RLOS‘HAVARRO GUTIERREZ CC.]98.558.048 Director Mesa de Dinero Calle 16 Sur No 43A - 49 Medellin
a1 110 ALBERTO ACEVEDD MONTALYQ JC.C 98.549.402 Trader Mesa de Dinero Cafte 16 Sur No. 42A - 49 Medtellin
ANDRERN MEJIA SIERRA C.C. {43874.792 Trades Mesa de Dinern Caflle 16 Sur No. 43A - 49 Medelin
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CERTIFICO L' VERACIDAD DEL CONTENIDO DE ESTA INFORMACION
] @ < ; & ( Cip %nam(es

FIRMA I ZPRESENTANTE LEGAL

DOC. 11" NTIDAD 19.138.669
HAROL ') ABADIA CAMPO OSCAR DARID MORALES RIVERA
NOMBRE REPRESENTANTE LEGAL NOMBRE R#IlSOR FISCAL
I
FECHA DE EL; RORACION DEL FORMULARIO D M A

29 3 | 2005

|

i

FUNCIONARIO 1 SIGNADO PARA SUMINISTRAR INFORMACION ADICIONAL QUE SOLICITE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

NOMBRE OSCAR CAMPQO SAAVEDRA CARGO SECRETARIO GENERAL
°

TELEFONO DIRECTO 883 46 14 CIUDAD CAL!

PAGINA 3 5

JANEXOS @ INSCRIPCION

CERT!'"" 2DO EXPEDIDO POR LA CAMARA DE COMERCIO, EN DONDE CONSTE LA MATRICULA EN EL REGISTRO MERCANTIL

4 Q POR « ONTADOR PUBLICQO INDEPENDIENTE DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS FISCALES
EN CASO DE £~ TUALIZACION

i DE FEC  RECIENTE.

ESTAD.: FINANCIEROS DEBIDAMENTE CERTIFICADOS Y SU CORRESPONDIENTE DICTAMEN EMITIDO POR REVISOR FISCAL

CERTIF' ADO EXPEDIDO FOR LA CALIARA DE COMERCIO, EN DONDE CONSTE LA MATRICULA EN EL REGISTRO MERCANTIL
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RIDER 14

Spanish and English version of the communication directed to the Superintenencia de
Valores informing that the Superintendencia of Banks of Panama granted License the
International to the Bank Corfivalle (Panama) S.A..




Y

The Bank Superintendency of Panama granted an International License to Banco Corfivalle
(Panama) S.A.

Corporaciéon Financiera del Valle S.A. opened Banco Corfivalle (Panama) S.A., in the city of
Panama. The purpose of this new Bank is to offer a larger service and product portfolio to the

Corporation’s customers.

The Bank Superintendency of Panama, through Resolution S.B. 214-2004, dated September
2004, granted International Banking License to our affiliate to carry out its corporate purpose.

Corfivalle Bank(Panama) S.A., will begin its operations next December first.

With this decision, the Corporation will move its banking operation in Bahamas through Cofivalle
Finance (Bahamas) Limited to Panama.

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

DR G

J

-

Harold Abadia Campo
Vicepresident
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 ifor acion eventual

Nombre de entidad CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.

Tema * Decisiones de Junta Directiva

Fecha de °

recepcion : 30/09/2004

Resumen (Max 255 caracteres)*
No utilice car:icteres especiales como < > << >>""

La Superintendencia de Bancos de Panamd otorgd
Licencia Internacional al Banco Corfivalle

(Panama) & .A.

Anexo :illiliih Examinar...

i
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Ly Carporacién Financiera del Valle S.A. abrié el Banco Corfivalle (Panama)
S A, en la ciudad de Panama. Elinterés de fa Corporacion con este Banco es

prestar una mayor gama de servicios y productos a sus clientes.

La Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucion S.B. 214-
{
2004, de Septiembre de 2004, le otorgo la Licencia Bancaria Internacional a

nuestra filial para desarrollar su objeto social.

B! Banco Corfivalle (Panamd) S.A., comenzara a realizar operaciones a partir

d' | préximo 1°. de Diciembre.

Con esta decision la Corporacion trasladara la operacion bancaria que 'venia
desarrollando en la mancomunidad de las Bahamas a través de Cofivalle

Finance (Bahamas) Limited a Panama.

)
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RIDER 15

Spanish and English version of the remissory letter dated April 04, 2005 addressed to
the Superintendencia de Valores, to inform about the transaction by 580 shares of the
Corporacion, in favor of Andrés Eduardo Zufiiga Echavarria.

Cald
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Cali, April 04, 2005

Luz Stella Diaz de Vega

Jefe Division Ofertas Pablicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota D.C.

Referencia: 002-011 - Corporacién Financiera del Valle S.A.
330 - Caoarrespondencia Informativa
01 - Solicitud/Presentacion
Con anexos

By means of the present | inform to him that we have registered in our book of Shareholders with
Preferential Dividend and without Right to Vote of the Financial Corporation of Valle S.A,, the
transaction by 580 shares of the Corporation, in favor of Andres Eduardo Zuhiga Echavarria.
The shares were of property of the following people:

Federico Zuniga Echavarria 290
Felix Mauricio Zufiiga Echavarria 290

The previous registry | am made having in account letters of communication of the shareholders
and the original ones of the titulos of shares.

' accompany the annex by Circulating no. 07 of 1998 properly hastened

Sincerely,

Harold Abadia Campo
Legal Representative

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

AR e (s

Harold Abadia Campo
Vicepresident
-

3



Cali. 04 de abril de 2.005.

Doctora

Luz Stella Diaz de Vega

Jefc Division Ofertas Publicas
Superintendencia de Valores
Santafé de Bogota, D.C.

Refcrencia: 002-011 — Corporacion Financiera del Valle S.A.
330 — Correspondencia Informativa
01 — Solicitud /Presentacién
Con anexos

6 <
Por medio de la presente le informo que hemos registrado en nuestro libro de
Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto de la Corporacion
Financiera del Valle S.A., la Compraventa por 580 acciones de la Corporacidn, a favor

de Andres Eduardo Zuiliga Echavarria.
Las acciones eran de propiedad de las siguientes personas:

Fedcrico Zuiiiga Echavarria 290
Félix Mauricio Zuiiiga Echavarria 290

El anterior registro se realizd teniendo en cuenta las cartas de comunicacion de los
accionistas y los originales de los Titulos de Acciones.

Acoinpaﬁo el anexo de la circular No. 07 de 1998 debidamente diligenciado.

MERO DEL CIECULO O CALi|
CERT! iFico

Cordialmente,

I
e
1

I#

@

6
Harjl)ld Abadia Campo
Representante Legal

. _ US HE TEMiBO o 53]
U\ VISTA PARA LA cos Eduircion.

"'_""“—'-'—-wa-
LUIS CORTEL .

NO‘ARHO Dmoaf?
§ "v WEL
s%\\é \\..4}

FEDRO

;
LicinieyTdlve.




Superintendencia de Valores

4
No.Radicacién : 20054-297

v 1 06/04/2005 16:17

Fecha
Tramite 0202 REPORTE DE ENA
m P JENACION DE A
Actividad R SOLICITUD / PRESENTACION
Dependencia : 210 Anexos : 1 MH
]

)

Gali, 04 de abril de 2.005.

Doctora

ILuz Stella Diaz de Vega

Tefe Division Ofertas Publicas
Superintendencia de Valores
S‘antafé de Bogota, D.C.

330 — Correspondencia Informativa
01 - Solicitud /Presentacidn

;
I:{eferencia: 002-011 — Corporacién Financiera del Valle S.A.
|
! Con anexos
!

Bor medio de la presente le informo que hemos registrado en nuestro libro de
/«;\ccionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto de la Corporacion

inanciera del Valle S.A., la Compraventa por 580 acciones de la Corporacion, a favor
de Andres Eduardo Zufiiga Echavarria.

LLas acciones eran de propiedad de las siguientes personas:

Eederico Zuniga Echavarria 290
Eélix Mauricio Zuniga Echavarria 290

El anterior registro se realizd teniendo en cuenta las cartas de comunicacion de los
accionistas y los originales de los Titulos de Acciones.

Acompaiio el anexo de {a circular No. 07 de 1998 debidamente diligenciado.

Cordialmente,
-

BAYOR DEVOLYER E5TA

N ) & ¢ 3 copla FIRMADA

Harold Abadia Campo
Representante Legal

{

3

™~

cinio Gdlvez.
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RIDER 16

Spanish and English version of the remissory letter dated April 04, 2005, addressed to
the Superintendencia de Valores to inform about the approval on the part of the Board
of Directors of advancing studies with the purpose of evaluating the viability of an
integration between Corporacio'n Financiera Colombiana S.A. and the Corporacién
Financiera del Valle S.A..




3

Cali, April 04, 2005

Doctor

CESAR EDGAR RUEDA GOMEZ
Jefe Division Registro Nacional

de Valores e Intermediarios
SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Bogota, D.C.

Reference: 002011 - Corporacién Financiera del Valle S.A.
58 - Possible information
01- Solicitud/Presentacion

Without annexed

The Board of Directors of Corporacion Financiera del Valle in a meeting held today approved to
carry out the studies to evaluate the feasibility of an integration between Corporacién Financiera
Colombiana S.A. and Corporacion Financiera del Valle S.A.

For this purpose, the Management was requested to submit a list of possible candidates to
carry out the technical studies of the mentioned integration, pursuant to article 62 of the
Financial System Organic Statute, for the Board of Directors to appoint the evaluating firm.

Sincerely,

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
President

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

Q)& -

Haroid Abadia Campo
NMicepresident
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‘ . ramite .58 INFORMACION EVENTUAL

Cah, 4 de Abril de 2005 Actividad oo SOLICITUD / PRESENTACION
Dependencia - 220 Anexes 0 SA

Doctor

CESAR EDGAR RUEDA GOMEZ
Jefe Division Registro Nacional de
Valores e Intermediarios
SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Bogota, D.C.

Referencia: 002 011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
58 - Informacion Eventual
" D1 - Solicitud / Presentaciéon
Sin anexos

LLe informo que la Junta Directiva de la Corporacion Financicra del Valle
en reunion del dia de hoy, aprobd adelantar estudios con el fin de
evaluar la viabilidad de una integracién entre la Corporacion Financicra
Colombiana S.A. y la Corporacion Financiera del Valle S.A..

Para lo anterior solicitdé a la Administracién presentar una lista de
pnosibles candidatos para la realizacidon de los estudios técnicos de la
mtegraciéon mencionada, de acuerdo con el articulo 62 del Estatuto

‘Organico del Sistema Financiero, para que I%J.-_ t\A«DHCCthé‘L clcs;gne la
T \M[\¢\; s he g

firma evaluadora. /ﬁ 1
5 COMO NGTARIO PRIviERg DEL CIRCULO D capj o5

ey CERT!HCO f

Calle L0 No. 4-47 Piso 23 PBX: 898 2222 Fax: 883 1664 - 898 2254 A.A 4902 CALI- Colombia
ra. 7 No. 71 - 21 Torre A Piso 8-9 PBX: 376 5666 Fax: 317 3545 - 317 3585 A.A. 14480 BOGOTA - Colombia
Crd 7 No. 71 - 21 Torre A Piso 8 Banca de Inversidn PBX: 317 3434 Fax: 317 3868 A.A. 14480 BOGOTA - Colombia
; Calle 16 Sur No. 43A - 49 PBX: 313 4690 A.A. 065869 MEDELLIN - Colombia
- Cra. 52 No. 74 - 56 Local 105 Tels: 356 10156 Fax: 356 2296 A.A. 2001 BARRANQUILLA - Colombia
! Internet: www.corfivalle.com.co
e-mail cfv@corfivalle.com.co
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Spanish and English version of the letter dated April 04, 2005, addressed to the
Superintendencia _de Valores, remitting a copy of the Acts Nos. 012 and 059
corresponding to the General Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders
and General Ordinary Assembly Meeting of Common Stockholders of the Corporacion.
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Cali, April 04, 2005

Clemente del Valle Borraez
Superintendente de Valores
Santafe de Bogota

Referente 002-011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
025 - Information of Assembly — Watched Organizations
01 - Request — Presentation
With annexed

With the present one we allowed ourselves to send following documents to him:

- Copy of Minute No. 059 corresponding of the General Assembly Meeting of common
Shareholders to be held on March 11, 2005.

- Copy of Minute No. 015 corresponding of the Assembly Meeting of Non-Voting Preferred
Dividend Stockholders to be held on March 10, 2005.

Sincerely,

Harold Abadia Campo
Legal Representative

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

! Harold Abadia Campo
'/Vicepresident
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Dependencia 220 Anexos 12 SA

Doctor

Clemente del Valle Borraez
Supelintendente de Valores
Santafé de Bogota

Referzncia: 002 011 - Corporacion Financiera del Valle S.A.
; 025 - Informes de Asamblea - Entidades Vigiladas
o 04 - Solicitud - Presentacion
' Con anexos

~

Con Ia presente nos perrﬁitimos remitirle los siguientes documentos:
- Q‘Copia del Acta No. 059 correspondiente a la reunion de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas de la Caorporacidon efectuada el 11 de
marzo de 2005.

- Copia del Acta No. 015 correspondiente a la reunién de la Asamblea de
Accionistas con Dividendo Preferencial sin Derecho a Voto de la
Corporacion efectuada el 10 de marzo de 2005.

i ST

. . \&5“ Bt 502y i
Atentamente, ek o N0 DEL CIRCULO DF c.m,

&% 5016 NOTAR
E;isé@ @EM“%HCO

SUE Lo FRESENTESLY
3a1GiAL BEL TEET

Harold Abadia Campo 12 \,\waxm’\ ?m ﬁ

Representante Legal

R 17.,.,'& V| fimer
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Spanish and English version of the Acts Nos. 012 and 059 of the General Assembly
Meeting of Non-Voting Preferred Stock Holders and General Ordinary Assembly

Meeting of Common Stockholders of the Corporation.




L}
>
)

1

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. .

MINUTE No. 059 AR

In the city of Santiago de Cali, on March 11, 2005, at 2:30 p.m., the General Assembly Meeting of Common
Shareholders of Corporacién Financiera del Valle S.A., held a meeting at the Cafiaveral room of the
Intercontinental Hotel de Cali, with previous convoking, pursuant to Article 31 of the By-Laws, through an
announcement published on La Republica and El Pais, newspapers issues number 19.714 and 17.117 on
February 15, 2005.

The text of such notice reads as follows:

“THE PRESIDENT OF
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
IS HEREBY CALLING:

The General Assembly of Non - Voting preferred Stockholders to be held on March 10, 2005 at 4:00 p.m. at the
Corporacion Financiera del Valle S.A.'s head office, located at Calle 10 # 4-47, floor 23.

Likewise, the President calls the Common Shareholders and the Non-Voting Preferred Stockholders to the General
Assembly Meeting of Common Shareholders to be held on March 11, 2005, at 2:30 p.m., at the Cafiaveral room of the
Intercontinental Hotel of Cali.

Any Shareholder who may not attend the Meetings, may appoint proxies to represent them through a written notice sent
to the Corporation's President, indicating the proxy's name, the individual who may substitute his powers, and the type of
shares he represents.

The documents required by the Law are available to the Shareholders ant the Corporation’s Secretarys'office.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
President
Cali, February 15, 2005”

Furthermore, on February 15, 2005, each common shareholder was sent, the following notice, at their registered
addresses:

“Cali, February 15, 2005

Mr

«F1»
«F2»
«F3»



Hereby | am confirming that the Corporation’s Presidency has called a General Assembly Meeting of Common
Shareholders to be held next March 11 at 2:30 p.m. at the Cafiaveral room of the Intercontinental Hotel de
Cali.

Common shareholders and Non-Voting Preferred Stock hoiders have been notified on this meeting to exercise
their corresponding voting right pursuant to the Law and the Regulations governing the issuing of such shares.

Pursuant to provisions of articles 30 and 31 of the by-laws, an announcement of such notice has been
Oublished on February 15, on El Pais and La Republica newspapers, respectively.

In case Shareholders may not personally attend the meeting, they are kindly requested to designate the
proxies representing them through a written notice sent to the Corporation’s President, indicating the proxy's
name, the person who may substitute his powers, and the type of shares represented.

Please find annexed the power form to be used in appointing a proxy for the Assembly.

Both the Individual and Consolidated General Purpose Balances as of December 31, 2004 and other
information required by the Commerce Code, is available to the shareholders at the Secretary’s Office, located
at Calle 10 # 4-47, Piso 29, CFV's building.

Sincerely,

OSCAR CAMPO SAAVEDRA
General Secretary”

1. QUORUM VERIFICATION

The President asked the Secretary to advise about the number of shares that were present or duly
represented and the Secretary said that there were 64,158.342 common shares out of the subscribed and paid
76.725.353 shares of Corporacion Financiera del Valle, and 6.133.031 Non-Voting Preferred Dividend Stocks
out of 9.298.994 shares in which the Corporation’s capital is divided for this kind of shares, accounting for
83.62% and 65.96% respectively, as follows:

Shareholder No. of Shares Proxy Acting As
Alfredo Londofio Galvis 5 Alfredo Londofio Galvis Propietario
Allojos S.A. en Liquidacion 100.000 Miryam Caicedo Rosas Apoderada
Amalfi S.A. 6.954.584 Mario Scarpetta Gnecco Rep. Legal
Amparo Garrido de Aristizabal 16.683 Nidia Salazar de Medina Apoderada




Shareholder
Ashe y Cia. SA.

Bavaria S.A.

Banco Andino Colombia S.A. en Liquidacion
Banco de Bogota

Banco de Occidente

Banco Popular

Cajas Plasticas S.A.

Cervecerfa Unién S.A.

Cesar Octavio Ramirez

Cilia Beatriz Saavedra de Tafur
Compariia Mundial de Seguros S.A.
Consuelo Scarpetta Gnecco

Corex S.A.

Corporacion Autonoma Regional del Valle del
Cauca

Factoring de los Andes S.A.

Federacion Nacional de Cafeteros de
Colombia - Comité Departamental de
Cafeteros del Valle del Cauca

Federacion Nacional de Cafeteros de
Colombia - como Administradora del Fondo

Nacional

Federacion Nacional de Cafeteros de
Colombia - Recursos Propios

Fogafin

Fondo de Cesantias Porvenir

No. of Shares
3.377

84.820
4.758.000
12.424.633
2.680.163
8.009.934
10.181
16.964
14.000
393

2.842
20.650
585.521

113.712

22170

3.158.454

1.205.947

2.078.344

268.048

2.504.571

Proxy

Jaime Mafla Tenorio
Mauricio Roberto Restrepo
Mario Ruiz

Nubia Montes de Oca
Gustavo Castillo Varela
José Maria Dominguez V.
Mauricio Roberto Restrepo
Mauricio Roberto Restrepo
Cesar Octavio Ramirez
Camilo Saavedra

Juan Femando Materén
Olga Ligia Perlaza

Rafael Ordofiez Lombana

Martha Elena Arboleda
Gilberto Castro Monje

Amparo Murillo Betancourt

Santiago Pardo Constain
Santiago Pardo Constain

Nubia Spitia Pefiuela

Gilberto Castro Monje

Acting As
Apoderado

Apoderado
Apoderado
Apoderada
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Propietario
Apoderado
Apoderado
Apoderada
Rep. Legal

Apoderada

Apoderado

Apoderada

Apoderado

Apoderado

Apoderada

Apoderado



-

Shareholder

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir
Fondo de Pensiones Voluntarias Porvenir
Gloria Scarpetta de Piedrahita

industrias de Envases S.A.

Ingenio del Cauca S.A.

Ingenio Providencia S.A.

Instituto de Inversiones Estrategicas Ltda.

Impresora del Sur
Inversiones Adelca S.A.

Inversiones Industriales, Comerciales y
Financieras S.A.

Inversiones Ulioza Ltda.
Jaime Moreno Barbosa

Jorge Alberto Valencia Garcia
Lilly Scarpetta Gnecco
Manuelita S.A.

Mario Scarpetta Gnecco

Migue! Octavio Moreno

Nacion Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico
Néstor Duque Salazar

Productora de Jugos S.A.

No. of Shares
2.767.522

1.416.578
646.822
1475.777
55.016
5.427.041

280.947

16.964

151.000

34.960
2.737
1.763.999
3.653
646.984
6.634
653.586

1

1.811.539

212

16.964

Proxy
Gilberto Castro Monje

Gilberto Castro Monje
Olga Ligia Perlaza
Vicente Borrero Calero
Vicente Borrero Calero
Vicente Borrero Calero

Miguel Angel Mazariegos
Wiedmann

Mauricio Roberto Restrepo
Miryam Caicedo Rosas

Manuel Bernardo Reyes Solarte

Miryam Caicedo Rosas
Jaime Moreno Barbosa
Jorge Alberto Valencia G.
Olga Ligia Perlaza

Isabel Cristina Romero
Mario Scarpetta Gnecco
Jhon Femando Femandez

Nubia Spitia Pefiuela

Néstor Duque Salazar

Mauricio Roberto Restrepo

Acting As
Apoderado

Apoderado
Apoderada
Apoderado
Apoderado
Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderada

Apoderado

Apoderado
Propietario
Propietario
Apoderada
Apoderada
Propietario
Apoderado

Apoderada

Propietario

Apoderado



Shareholder

Promotora Interamericana de Inversiones

Ltda.

Tulia Alba de Armenta

Valle Cement Investments Ltd.
Zarife Ltda. en Liquidacion

Total

Non-Voting Preferred Dividend Shares

No. of Shares

95.329

132

1.828.601

31.348

64.158.342

Shareholder

Alfredo Londofio Galvis
Angela Patricia Baquero Romero
Claudia Londofic Arango

Colombiana de Licitaciones y Concesiones
Ltda.

Diego Londofio Arango

Escolastico Baguero Riveros

Eugenio José Lopez Marmolejo

Fondo de Cesantias Porvenir

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir
Gabriel Dugue Gomez

Gerardo Javier Correa

Instituto de Inversiones Estratégicas Ltda.

Isabel Fernanda Suarez Caicedo

No. of Shares
19.202

3.587

18.079

3.031.625
20415
20.000

799
83.500
1.455.516
1.732
55.423

740.060

607

Proxy

Miryam Caicedo Rosas
Carlos Eduardo Armenta
Tania Amaruc Benitez

Guillermo Alberto Chaux

Proxy

Alfredo Londofio Galvis
Yesid Antonio Quintero

Alfredo Londofio Galvis

Gilberto Castro Monje
Alfredo Londofio Galvis
Yesid Antonio Quintero
Eugenio José Lopez
Gilberto Castro Monje
Gilberto Castro Monje
Gabriel Duque Gémez
Yesid Antonio Quintero

Miguel Angel Mazariegos
Wiedmann

Carmen Elena Suérez C.

Acting As

Apoderada
Apoderado
Apoderada

Apoderado

Acting As
Apoderado

Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderado
Apoderado
Propietario
Apoderado
Apoderado
Propietario
Apoderado

Apoderado

Apoderada



Shareholder No. of Shares  Proxy Acting As

Jaime Moreno Barbosa 434700  Jaime Moreno Barbosa Propietario
José Ferney Morales Pérez 86  José Ferney Morales Perez Propietario
Juan Carlos Baquero Romero 11.000  Yesid Antonio Quintero Apoderado
Liliana Maria Londofio Arango 18.079  Alfredo Londofio Galvis Apoderado
Luis Mario Mora Vera 86  Luis Mario Mora Vera Propietario
Maria del Transito Rodriguez 172225  Maria del Transito Rodriguez Propietaria
Nestor Dugue Salazar 14 Néstor Duque Salazar Propietario
Rodrigo Vicente Eyerbe Mufioz 1409  Rodrigo Mufioz Rodrigo V. Propietario
Rosalba Rodriguez de Ruiz 42 Gonzalo Ruiz Rodriguez Apoderado
Ruth Méndez Lara 58  Luis Mario Mora Vera Apoderado
Teresita del Socorro Osorio Jaramillo 16.715  Yesid Antonio Quintero C. Apoderado
Yesid Antonio Quintero Correa 28.072  Yesid Antonio Quintero C. Propietario
Total 6.133.031

Therefore, there is quorum to deliberate and make decisions. The meeting is also attended by Mr. Oscar Dario
Morales, the Corporation's Statutory Auditor of de Corporation and the Board of Directors Mario Scarpetta
Gnecco, Efrain Otero Alvarez and lvan Felipe Mejia Cabal.

2.  ORDER OF THE DAY

The President put to consideration of the Assembly the following order of the day:

1. Quorum Verification

2. Consideration of the order of the day.

3. Appointment of a Commision to study and approve Minute No. 059 on behalf of the General Assembly
Meeting of Common Shareholders held today March 11, 2005.

4. Appointment of the Financial Customer Counselorship

5. Statutory Auditor’s Fee



7.a.

9.

10.

Board of Directors” Fee.

Report from the Board of Directors and the President to the General Assembly Meeting of Common
Shareholders.

Reading of the Individual and Consolidated General Purpose Balances as of December 31, 2004 and
the matching Financial Statements, as well as any complementary information.

Reading of reports about the Balances as of December 31, 2004 and the Statements of Results
submitted by the Statutory Auditor, as well as any additional information.

Reading of annex containing the information required by Article 446 of the Commerce Code on its
paragraph 3.

Reading of the information required by Circular letter No. 007 of the Bank.
Consideration by the Assembly of the individual and consolidated general purpose Balances as of

December 31, 2004 and the matching Statements of Results, the Management report and de Statutory
Auditor’s fee.

Profit Distribution
Non-Voting Preferred Dividend Stock Dividends

Proposals and Miscellaneous.

To continuation Mr. Jorge Alberto Valencia | solicit to treat the first points 7, 8 and 9 of the order of the day,
before points 4, 5 and 6 which was approved by the Assembly. By previous the order of the dayine | am thus;

1.
2.
3.

4.3

Quorum Verification
Reading of the Order of the Day

Appointment of a Commision to study and approve Minute No. 059 on behalf of the General Assembly
Meeting of Common Shareholders held today March 11, 2005.

Report from the Board of Directors and the President to the General Assembly Meeting of Common
Shareholders.

Reading of the Individual and Consolidated General Purpose Balances as of December 31, 2004 and the
matching Financial Statements, as well as any complementary information.



9.

10.

Reading of reports about the Balances as of December 31, 2004 and the Statements of Results
submitted by the Statutory Auditor, as well as any additional information.

Reading of annex containing the information required by Article 446 of the Commerce Code on its
paragraph 3.

Reading of the information required by Circular letter No. 007 of the Bank.
Consideration by the Assembly of the individual and consolidated general purpose Balances as of

December 31, 2004 and the matching Statements of Results, the Management report and de Statutory
Auditor’s fee.

Profit Distribution

Non-Voting Preferred Dividend Stock Dividends
Appointment of the Financial Customer Counselorship
Statutory Auditor’s Fee

Board of Directors” Fee

Proposals and Miscellaneous.

3. APPOINTMENT OF A COMMISION TO STUDY AND APPROVE MINUTE NO. 059 ON BEHALF OF

THE GENERAL ASSEMBLY MEETING OF COMMON SHAREHOLDERS HELD TODAY MARCH 11,
2005.

PROPOSAL No. 1

The General Assembly Meeting of Common Shareholders of Corporacion Financiera del Valle S.A. with the faculties
conferred by Article 34 of the By-laws,

RESOLVES:

To appoint a Commission made up by Mrs. Amparo Murillo Betancourt and Mr. Gilberto Castro Monje to study and
approve Minute No. 059 from the March 11, 2005 Shareholders’ General Assembly Meeting of the Company.

This proposition was approved by all the Ordinary Shareholders, as well as by the Non-Voting Preferred
Dividend Stocks




4.a. MANAGEMENT REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS AND THE PRESIDENT TO THE
GENERAL ASSEMBLY MEETING OF COMMON SHAREHOLDERS

Mr. Alejandro Zaccour Urdinola read the report jointly submitted by the Board of Directors and the President of
the General Assembly Meeting of Common Shareholders, reading as follows:

2004 MANAGEMENT REPORT

During 2004, the main macroeconomic variables showed a positive behavior as a result of the trust of the
agents in the government’s economic policy and the favorable investment conditions in emerging markets. In
spite of the tax reform removal, the government results to correct unbalances in public finances are
encouraging, and the Consolidated Public Sector déficit was 1.2% of the GNP, lower than the initially stated
goal agreed with the IMF (2.5% of the GNP).

As of December 2004, the unemployment rate in 13 main cities reached 13%, lower than the one recorded in
the same month in 2003 (14.7%). The above reflects a higher use of labor by the private and productive
sectors.

The economy’s price level showed a decreasing trend, which is the result in part of the exchange rate
revaluation, leading to cost reduction of imported goods and pressing down of consumer prices. Therefore, by
the end of 2004, inflation was 5.5%, lower than the one recorded in 2003 (6.49%). This allowed to meet the
goal established by the Central Bank.

The absence of inflation pressures allowed the Central Bank to supply ample liquidity to the economy and to
reduce by 75 points its reference interest rates during the year. The above resulted in stability or low levels of
nominal interest rates with respect to historical averages. The nominal DTF showed the same level of 2003
(7.8% annually) in average. On the other hand, due to the inflation reduction, real DTF increased to 1.8% in
average throughout the year, higher than the average recorded in 2003 (0.65% annually).
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The economy grew by 3.65% annually (last figure available by the third quarter), boosted mainly by the
positive behavior of the construction, production and commerce sectors. Due to the slow growth recorded



during the first quarter of this year (2.46% annually?), this indicator was lower than the one expected by
analysts. On the demand side, economic growth was due in part to the investment dynamics (gross capital
formation), which recorded a 10.2% annual increase from January to September. On the supply side, the

construction sector recorded 9.1% annual growth from January to September, followed by commerce and
production with an annual 5.0%.
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As in 2003, the exchange rate was the variable bearing the highest uncertainty for market agents. Although
the Central Bank was actively involved in the exchange market by accumulating international reserves for
approximately US$2,900 million, this was not enough to modify the revaluating trend of the Colombian peso
with respect to the US dollar. By the end of 2004, the exchange rate reached Col Ps 2,389.75, accounting for
a nominal revaluation of 13.98% annually.

The revaluating trend originated in a dollar supply excess in the market, resulting mainly from the following
factors: portfolio investment by foreign funds that took advantage of profitability difference, foreign exchange
inflow increase, increase of remittances of Colombians living abroad, and higher Direct Foreign Investment.

In 2004, dollar weakness was a global fact. The main currencies in the world such as the Euro and Yen
recorded a 7.1% and 4.6% revaluation, respectively. Also, the currencies of the main countries in the region
revaluated, i.e. the Brazilian real showed a 8.1% annual revaluation and the Chilean peso a 6.3% revaluation.
The above is the result of an increase in capital flows towards the region due to risk reduction and higher
profitability. The Emerging Market Bonus Index in Latin America closed at 420 units, lower than the one

recorded by the end of 2003 (521 units), showing lower risk perception of international investors towards the
region.

Devaluacién nominal P.Chile P.Colombia P. México Real
2002 8.9% 25.0% 13.2% 53.0%
2003 “17.7% -3.0% 8.3% -18.2%
2004 -8.3% -14.0% -0.8% -8.1%

Sourcee: Reuters — Calculos Corfivalls.

' By the side of the supply, the moderate growth to the contraction registered in the sectors of mineria and agriculture of 1,75% and
0,12% respectively.




On the other hand, the Real Exchange Rate calculated by the Central Bank was at 121.74 units in December
2004. Although lower than the 2003 figure, this level is much similar than the one recorded in 2002.

tn 2004, in spite of the Colombian peso revaluation, the commercial balance recorded a US$856.7 million
surplus, higher than the 2003 figure (US$69.9 million). This is the result of exports, US$16,483.1 million and
imports, US$15,626.4 million. The above accounts for a 25.9% export annual increase and a 20.6% import
annual increase.

Last December 27th, the government, through the Ministry of Agriculture, established a direct financial
assistance (the Exchange Rate Coverage Incentive), intended to promote exchange rate coverage instruments
by agriculture exporterss,

ITCR
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Financial System

From January to December 2004, the financial entities assets increased by 18.1% reaching Col Ps 114.9

billion. The above is largely the result of a 28.3% growth in investments during the current year, higher by
15.5% annually than 2003, '

In the same period, the gross loan portfolio grew by 10.6%, as a result of the favorable rhythm of the
economic activity and low interest rates which encouraged lower debt costs. With respect to loan portfolio
modality, microcredits recorded the highest growth (48.1%), followed by consumer loan portfolio (31.3%), and
commercial loan portfolio (31.3%). On the other hand, the mortgage loan portfolio decreased by 26.4% (5.2%
mortgage securitization adjustment).
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The growth of the financial sector is based on the freeing of debt from its balances, which resulted in an improvement of

the Loan Portfolio Quality Indicator2, reaching 3.28%, a minimum level since 1995, and an increase of the coverage
indicator3, reaching 145.88% in December.

Indicadores del Sector Financiero
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On the other hand, by December, liabilities of financial entities grew by 17.3% throughout the year. The above
was encouraged largely by a 29.3% annual increase of the savings accounts balance, followed by a 17%
annual growth of the current accounts balance, and lastly a 16.5% increase of Term Certificates of Deposit.

* Quality Indicator = Overdue loan portfolio / Gross loan portfolio
* Coverage indicator = Reserve / Overdue Loan portfolio
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In conclusion, during 2004 the financial sector growth was consolidated. The main factors evidencing such

growth are: (i) increase of assets, boosted by investment growth, (i) improvement of quality and loan portfolio
coverage indicators.

2004 RESULTS

The results of 2004 were much significant for the Corporation as they reflect the effort made in the last few
years. Accumulated net profit amounted to Col Ps 31.170 million as of December 31, 2004, compared to a Col
Ps 8.799 loss as of December 31, 2003. On the other hand, total assets amounted to Col Ps 2,331.899
million, with a 7.95% increase compared to 2003, mainly in fixed rent and variable rent investments.

Composicién del Activo

En miles de miliones

2003 2004

FAclivo mCartera Bruta mRenta Fija rCiinversiones Renta Variable

CORPORATE BANKING

The Corporation’s gross loan portfolio which focuses on commercial loans, accounts for 2.3% of the total
commercial loan portfolio of the financial system in the country. By December 2004 the gross balance
amounted to Col Ps 870,344 million, showing a 9.05% decrease with respect to 2003. Presently, the
Corporation’s loan portfolio quality (overdue loan portfolio / total loan portfolio) is 2.1% with respect to 3.3% as
the system average, and a coverage indicator (provisions / overdue loan portfolio) of 506.2%, while the whole




system obtained 145.88%. With these results, more than 88.0% of our loan portfolio is productive and only
12% is rated as qualified loan portfolio.
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products such as savings accounts and certificates of
deposit. Bonds showed a 19.13% increase with
respect to the 14.14% of Banks and Financial
Corporations.

TREASURY

Year 2004 was a good year for the treasury business, with a net income before provisions of Col Ps 33,212
million , 16.53% above the annual budget.

In the peso fixed rent market we ranked fifth in the public debt market creators Ranking with a 9% share in the
primary market and 10% in the secondary market. We have focused on increasing this share , and for this
purpose we are searching for increasing synergies with the Corporation’s investment banking area.

In the foreign money and derivative market we maintained our leadership in the spot, forwards and option
peso /dollar operations with a derivative portfolio amount of US$1,500. Our share in the spot market was
20.5%, 10.5% for the forwards and over 35% in peso/dollar options.

With the active presence throughout the year of Casa de Bolsa and based on the great joined effort of
Treasury, we are developing distribution channels that shall be critical to increase our Capital Market share.




INVESTMENTS
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Pursuant to our strategies, we have noticed that in
December 2004 the investment portfolio increased
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such as, the sale of our share in Cementos del I

Valles SA, Cementos Paz del Rio SA, Davivienda, Incluye Fideicomisos de Inversion

Tablemac S.A and Fabricado S.A.

Another significant move is the materialization of the operation with our share in Central Hidroeléctrica
Betania S.A ESP (Betania) where Endesa Espafia, through an amicable conciliation, transferred to Corfivalle
3.81% of Empresa de Energia de Bogoté S.A ESP (EEB) and the Power Substation located at Betania; and
Corfivalle in turn, surrenders to Endesa Espafia all its share in Betania.

It should be noted that Empresa de Energia de Bogotd S.A. E.S.P. (EEB), is one of the largest and most
important Companies in the country whose assets amounted to Col Ps 5.823.104 million in December 2004.
Some of its most important investments are: Emgesa S.A. E.S.P., the main power generating company in the
country, Codensa S.A. E.S.P., the largest power distributor in Colombia, with over 2 million customers, Gas
Natural S.A. E.S.P., the natural gas distributor for Bogota and its power transmission business in Bogota and
Peru.

On the other hand, a significant ongoing increase

has been recorded by “dividends” and “other Di‘;itf::il:sr::ort:folio
income” generated by other companies in the Y s 54,513
portfolio, which amounted to Col Ps 34,569 million 31081 34314 34569

by 2003 and Col Ps 54,513 million by 2004.
(Another significant fact is the distribution of
extraordinary dividends from EEB which are the
reserves of “Law 211" and from the “investment in
productive asset expansion”).
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Finally, it is worth to mention that the Corporation madé the decision of provisioning its exposition in Cl VALLE
TRADE S.A as a result of the economic situation of this company.

INVESTMENT BANKING

This Vicepresidency closed operations in the capital markets for 1 billion Colombian pesos and it also




structured syndicated loans for Col Ps 242 millions. The total amount of structured transactions throughout
2004 is 1.3 billion Colombian pesos, maintaining a leading position in the Capital Market of the country.

In addition, throughout 2004 the Investment Banking Vicepresidency attained a significant share in the
consulting area for public and private companies, which is reflected in a higher share of this income in the
total income of the area.

A closer relationship was gained among the different areas of the Corporation leading to an increase in our
product cross sale. Also, our customer base of small and medium size companies increased providing them
advisory services to enter into the financial market and in project and investment evaluation.

The execution was successfully carried out in all our business areas, which allows to consolidate Corfivalle as
the main Investment Bank in the country. Some of the most important operations are:

Project Finance:
o Assistance to the National government in assigning the operation of Pereira mass transportation
system buses. The amount of the concessionaire investment is Col Ps 38,000 million.

Loan syndication:
¢ Structuring and placing of a syndicated loan for Megabus for Col Ps 45,000 million.
¢ Structuring and placing of a syndicated loan for Petrotesting with the local banking for Col Ps 40,000
million.
e Structuring of a syndicated loan for ISA Bolivia with the multilateral banking for Col Ps 54 million.
e Structuring of a syndicated loan for Alqueria with the local banking for Col Ps 30,000 million.

Bond Subscription and Placing:
o Structuring and placing of a bond subscription for Surtigas for Col Ps 60,000 million.
¢ Structuring and placing of a bond subscription for CAF for Col Ps 272,220 million.
o Placing of a mortgage loan portfolio structured bond subscription (Tech | and 1) for Titularizadora de
Colombia for Col Ps 329,051 million.
o Placing of bond subscription for ISA (Tranches |, Il y 1) for Col Ps$358,865 million.

Mergings and Acquisitions:
o Advisory services were provided to a telecommunications company and aggregated value in valuating
and structuring the company’s sale.

Throughout 2004, Corfivalle’s Economic Research Department maintained its leading position as economic
and financial information leader in the main specialized written and electronic communication media, through
periodical issues, macroeconomic projections and Corfivalle Financial Advisory Services.




The issues prepared* by the Department are a point of reference for the main market agents. Also, periodic
issues came out throughout the year about the Colombian economic situation through different conferences
addressed to our customers at Corfivalle’s main regional branch offices.

Corfivalle’s Economic Forum issued its IV edition becoming a recurrent event demanded by economic
analysts in the country.

FINANCIAL AFFILIATES

Leasing del Valle S.A. C.F.C. By the end of the fiscal year, a 43% increase was recorded in the balance of
Net Assets under Leasing, from Col Ps 207.057 million in December 2003 to Col Ps 296.323 million by the
end of 2004.

The profits of this entity amounted to Col Ps 7.227 million, higher by 70% than the Col Ps .255 million
obtained in December 2003. The equity capital closed at Col Ps 31.469 million with a 20% increase with
respect to Col Ps 26.300 million recorded by the end of 2003. The solvency indicator was 10,96%, compared
to the minimum required legal level of 9%.

With respect to the growth experienced by the company and its positive results, at the August 2004 assembly,
a capitalization of the company for Col Ps 3,776 was approved, through dividend distribution in stock over its
profits during the first semester of the year.

The Leasing Portfolio behavior is developing properly; in such a way that its growth does not modify our risk
quality standards. As of December 2004, the weighted overdue loan portfolio was 3.74% with respect to a
sector that shows a 3.6% level.

Thanks to the excellent results given by the company throughout the year, in September the risk rating firm
Duff and Phelps Colombia, increased the risk rating of the company’s long term debt from AA (Double A) to
AA+ (Double A plus). On the other hand, the short term debt maintained a DP1 High Level.

Fiduciaria del Valle S.A. The behavior of Fiduciaria del Valle during 2004 showed an important growth of
23% in operational income with respect to the same period in 2003. The income from commissions and fees
for the 2004 fiscal year amounted to Col Ps 11.231 million, compared to Col Ps 9.113 million in 2003,
showing a clear sign of Fiduvalle's strengthening in its two main business lines, investment trust and
management trust. '

By 2004 a significant positioning was attained as fund trusting company, closing the year as the second trust
company in managing fund resources with an average volume of Col Ps 746 thousand million among its FCO
Value Plus Funds, FCE Rent Plus and FCE Multiplicar. In the Management Trust business, 2004 ended with
an amount of trusted assets value of Col Ps $3.97 billion, accounting for a 25% increase with respect to 2003,
allowing Fiduvalle to be among the first four trust companies in the country in this line of business. Fiduciaria
obtained Col Ps 1,635 million in net profits in 2004.

* Weekly Economic Strategy, the Public Debt Monthly report, the Quarterly Macroeconomic report, Macroeconomic
Projections, among others.



In addition, it is important to note that during 2004 the 2/AAA rating was ratified for the Value Plus and Rent
Plus Funds, granted by Duff & Phelps Colombia in market risk and loan risk. Also Fiduciaria del Valle is proud
of having obtained the ICONTEC I1SO 9001:2000 certification for its quality effort.

In 2005 Fiduciaria de!l Valle will continue its strategy of strengthening the Investment trust businesses, and for
this purpose it is planning to enlarge its fund family, focusing on satisfying diversifying needs of our customers
portfolio. In the Fiducia de Administracion business area, structured trusts will be implemented as payment
sources for customers receiving loans from Corporacién Financiera del Valle.

Cofivalle Finance (Bahamas) Limited In 2004 the Corporation was approved a new international banking
license in the Republic of Panama. Operations will begin on December 15, 2004 as Banco Corfivalle(Panama)
S A, simultaneously with winding up of Corfivalle Finance (Bahamas) Limited.

The objective of moving our Off-Shore Bahamas bank to Panama, was due mainly to the desire of improving
our customer product portfolio, with a physical presence and to optimize the operating expenses required in
maintaining our operation in Bahamas.

This fiscal year still shows the positive trend of previous years, obtaining a net profit of US $498.855, with an
equity of US $6.757.849

We keep our commitment of maintaining equity soundness and particularly, offering our customers the
necessary confidentiality in order to service them as their Offshore Bank.

By 2005 Corfivalle (Panama) will face the challenge of beginning operations, and at the same time it will take
advantage of the Panamanian financial system to enter new businesses into its customers” portfolio.

MAIN REGULATORY MEASURES
a) Solvency Ratio:

The Solvency Ratio was positively affected by the Corporation’s profits and the becoming in force of Decree
2061 dated June 24, 2004, issued by the Ministry of Treasure that modified the weighting percentage in
weighted averages per risk level to valuations and inflation adjustments of non-monetary assets. Therefore,
the solvency indicator went from 11.97% in December 2003 to 14.06% in December 2004, showing a 17.46%
variation.

b) Loan portfolio and investment risk evaluation :
During 2004, and pursuant to the Bank Superintendency provisions, we continue with the model calibration

process to calculate Expected Losses, as provided by SARC. In addition, Databases were updated with the
results of the Corporation’s customers, which is the basic input for the model operation.




Taking advantage of the possibility of submitting an internal model for evaluating, rating and provisioning
variable rent investments, the Corporation has developed a model called SARIN, which has been submitted to
the Bank Superintendency, which is under test and calibration process, as well as SARC.

c) Fixed rent and foreign currency valuation

Pursuant to the Bank Superintendency provisions, throughout 2004 several adjustments were made in the
sense of valuating and accounting for the fixed rent and foreign currency operations.

Foliowing the instructions of External Circular Setter 3, 2004, the conversion to market value pesos of foreign
currency denominated bonds is based on the TRM calculated on the basis of the valuation day (T01) and not
on the basis of the one in force (T-1). In addition, this circular letter established that fixed rent bonds are
valuated at their acquisition cost on the date they are purchased.

On the other hand, External Circular Letter 6, 2004 indicated that the exchange rate to be used to restate
pesos in the financial statements, and to valuate derivatives in foreign currency is the one calculated on the
restatement and/or valuation day, and not the one in force. Therefore, the necessary adjustments were
implemented in the Corporation’s systems.

In addition, following the instructions of External Circular Letter 12, 2004, the necessary technological and
accounting adjustments were made in order to valuate cash operations, and detecting market and counterpart
risks associated to the same.

d) Taxes:

In 2004, the last tax reform or Law 863, 2003, became effective. This law maintained the government
provisions related to eliminating some exemptions and untaxed income, thus increasing the quantity of
income tax payers.

Also, the government is trying to obtain additional resources on a temporary basis by creating two additional
taxes and increasing the Financial Movement Charge or 4/1000. Following is a list of the most relevant issues
of Law 863, 2003:

For 2004 to 2006 inclusively, the Equity Tax and Income Tax Surcharge were created:

o Equity tax: This applies to individuals owning at least Col Ps 3,000 million assets. This is an obligation
that is reported independently and it has a 0.3% charge.

¢ Income Tax Surcharge: This is 10% of the liquidated net income tax. For 2004 a 50% prepayment of
the liquidated surcharge was established, based on the 2003 reported value.

In addition to these taxes, the tax fee on financial transactions increase from 3/1000 to 4/1000, which
accounts for a 33%. This increase shall be in force until 2007 .



TECHNOLOGY
Corporacion Financiera del Valle:

Some investments were made in updating and modernizing computer equipment in order to improve
information reliability, timeliness and safety. Some of the most relevant are: Windows network safety project,
changing an as/400 central equipment for a better technology, updating of Windows 2000 to Windows 2003
Server, implementing new communication schemes, improving financial services contingency, acquiring a
specialized switchboard to manage money desks and new voice recording equipment with state-of-the-art
technology for money desks.

With respect to projects and software implementation, the Loan Portfolio and Guaranties application was
completed, SARC solutions (Loan Portfolio Risk Management System) and SARI (Iinvestment Risk
Management System) were updated. In addition to beginning the development of SARF (Trust fund Risk
Management System), a solution to support the competencies evaluation process was built, the mounting of
the first phase of the profitability module per customer was completed. In the Treasury area, a specific solution
was acquired to manage treasury risk. Finally, it should be noted that the construction of a new Transactional
Internet solution was initiated.

Leasing del Valle:

Investments were made in updating workstations, and the Ibague and Bucaramanga offices were remodeled.
The switchboard was removed and integrated to Corfivalle’s central switchboard.

With respect to the software development activities, some modifications were made pursuant to external
circular letters 022 and 274 from the Bank Superintendency and Superintendencia de Valores, respectively,
stabilization of the Imports module, implementation of the Insurance module integrated to the company’s
transactional system, updating of the SARC solution and installation of the Company’s Financial Obligations
management solution.

Fiduciaria del Valle:

In the information systems projects, some modifications were made in order to support Circular letter 32 *T0"
from the Bank Superintendency, implementation of a Guarantee Trust Fund, installation of the Accounts
Receivable and Provisions module in its two first phases and completion of the Cash and Banks solution.

Casa de Bolsa:

The reactivation process of Casa de Bolsa was supported, this included mounting of a new solution for Stock
operation recording.



Banco Panama:

The mounting of the Panama office was completed, including equipment infrastructure, communications to
interact with the head office and operation software installation and information automation for the Panama
Bank Superintendency.

MANAGEMENT

During 2004, the expense efficiency and control policy continued, carrying out several saving campaigns.
Overhead costs in 2004 were in general reduced by 11.9% with respect to 2003. Also, an improvement was
obtained in the management efficiency index (Recurrent management expenses / Average assets), with a
1.36% level in 2004, compared to 1.52% in 2003.

Integral Performance Evaluation and Competency Management processes were implemented, in order to
consolidate a practice inside the organization allowing to review the contribution of the members with respect
to organizational expectations and corporate objectives. This also helps to encourage better leadership
practices based on feedback and coaching among the associates.

With respect to copyright rules, the Corporation is up-to-date in software licensing and has established internal
policies and procedures to follow-up existing facilities.

In the juridical area, the Corporation has observed legal provisions issued by control agencies and statutory
rules.

The Corporation has followed legal and internal procedures established and approved by the Board of
Directors.

With respect to the processes where the Corporation participates, these are taken care of with due diligence,
following the legal standards and procedures.

On the other hand, the operations carried out with partners and managers record assets for Col Ps 21,833
million, accounting for 0.94% of the entity’s total assets. The conditions of such operations do not differ from
the ones made with third parties.

Pursuant to article 47 law 222, 1995, it is hereby certified that from the balance closing up to the date of this
report, no event that may affect the normal operation of the Corporation has occurred.

2005 PERSPECTIVES

By 2005, the Colombian economy is expected to maintain its current growth, with a 4% annual rate. The
increase of consumer expectation indexes and of power demand result in positive expectations in private
consumption in 2005, becoming a key driving element of economy, taking into account that it accounts for
about 60% of the total GNP.



The high liquidity environment and low inflation pressures allow for a little restrictive monetary policy that
maintains interest rate stability, encouraging loan portfolio growth. This is a key factor to expect an investment
and aggregate consumption increase. On the other hand, the country’s security condition and political stability
will continue being a driving factor to gain internal and external investor trust.

Throughout 2005, the approaching enforceability of the free trade treaty with MERCOSUR and the completion
of the free trade treaty negotiations will lead to better business opportunities and opening to new markets for
Colombian companies. This fact will certainly encourage private investment growth in order to increase
installed capacity in different industries to be able to compete in the new economic environment. The
investment promotion and execution in the infrastructure industry by the government and the private sector
shall be a key factor to support our competitiveness.

The key risk factor for the 2005 economic growth will be the management of fiscal unbalances by the
government. The challenges to be faced by the government in this sense are difficult and will have to focus its
efforts on the following issues: increase of deposits and increase of evasion control by DIAN, public expense
reduction, which is certainly a complex task in a pre-electoral year and increase of financial capacity through
strategies that may be established by the General Public Loan Direction. The above will be necessary for the
government to maintain the investors trust, complying with the fiscal adjustment program that has been
underway for several years.

Undoubtedly the trust of the shareholders has been a key factor for the results obtained by Corfivalle Group.
Thanks to the support of the shareholders in this permanent challenge, we are able to develop a sound entity
that continues offering benefits to the region and the country. We are thankful to our Board of Directors and to
all Corfivalle Group personnel for its dedication and great effort which were critical to overcome the stated
objectives.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
President”

The Board of Directors members accept and approved this report.”

Following, the President presented the operations carried out by CFV and its affiliates, which are included in the 2004
balance and financial statements, and are detailed on note # 30.

4. b. READING OF THE INDIVIDUAL CONSOLIDATED GENERAL PURPOSE BALANCE AS OF
DECEMBER 31, 2004 AND THE STATEMENTS OF RESULTS, AS WELL AS THE
COMPLEMENTARY INFORMATION REQUIRED BY THE BANK SUPERINTENDENCY.

Following, the President asked the Secretary to read the Individual and Consolidated General Purpose
Balances as of December 31, 2004 and the matching Statements of Results, as well as the complementary
information required by the Bank Superintendency:




4. c. READING OF REPORTS ABOUT THE BALANCES AS OF DECEMBER 31, 2004 AND THE
STATEMENTS OF RESULTS SUBMITTED BY THE STATUTORY AUDITOR, AS WELL AS ANY
ADDITIONAL INFORMATION.

Mr. Oscar Dario Morales, CFV's Main Statutory Auditor read the reports submitted by the Statutory Auditor of the CFV's
consolidated Financial Statements:




4. d. READING OF THE ANNEX CONTAINING THE INFORMATION REQUIRED BY ARTICLE 446 OF THE
COMMERCE CODE, PARAGRAPH 3.

In conformance with provisions of Article 446 Paragraph 3 of the Commerce Code, the Corporation’s Board of Directors
and the President advise the shareholders that during the year ending on December 31, 2004, the following
expenditures were made:

(The values are given in thousands of Colombian pesos, except capital conformation)

> Salaries to directors and Bonuses to directors 2,844.101
> Fees to the Board of Directors 144.900
> Fees to Independent Consultors 1.553.925
> Travel expenses 165.080
> Donations made by the Corporation 5.723
> Advertising and publicity 965.199
> Public relationships 153.622
> Transportation 673.558
> Deposits of the CFV abroad by the end of the fiscal year amounted to US$219.588.94 and Col.Ps $524.762.

> Foreign currency liabilities by the end of the fiscal year amounted to US$41.964.228.89 and Col.Ps $100.284.018.

> The CFV's investments as of December 31, 2004 were the following:

Corporations and partnerships 731.971.190
Foreign financial entibies 21.023.199
Liquid asset investments 512.620.342
Obligatory investments 19.926.406




> The Corporation's net worth as of December 31, 2004 was made up as follows:

Number of Shares Net Worth Colombian Pesos
IAuthorized 100,000,000 1.000,000,000
To be subscribed 13,975,653 139,756,530
Subscribed and paid 86,024,347 860,243,470

> Contingent and memorandum accounts as of December 31, 2004 amounted to Col.Ps $10.146.954 million.

4.e.  READING OF THE INFORMATION REQUIERD BY CIRCULAR LETTER No. 007 OF THE BANK.

Pursuant to provisions of External Circular Letter No. 007, 1996 by the Bank Superintendency and by reason of the
functions of the Audit Committee, following are the main activities carried out by the mentioned committee throughout
2004:

- To knew and evaluate the Financial Statements of Corporacion Financiera del Valle as of December 31, 2003
submitted by the Statutory Auditor, as well as the Financial Statements of the same year compared to the previous
year.

To confirm the Statutory Auditor’s opinion with respect to the entity’s internal control measures sufficiency and
adequacy, to be submitted to the Shareholders General Assembly. (article 209 C. of C.)

To supervise the report on Works developed and evaluated by the Committee during 2003.

To approve the work schedule to be develop by the Controllership and knew the Statutory Auditor’s work schedule
for 2004.

- To know the Works carried out by the Controllership related to the SARC developed throughout 2004.

- To supervise the audit's functions and activities, and evaluated the sufficiency and effectiveness of internal control
reperts in the following subjects:

Follow-up on SARC, SARIN and CARTERA development projects
Confirmation of Certificates of deposits, Bonds and Loan Portfolio balances .
System Safety and Applications

Participationg bond investments

Payroll

Taxes

Loan Portfolio
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Trusted rights

Private Banking

Asset Laundry prevention procedures

Fixed Rent and Derivative Investments

Investment purchase-sale

Bank conciliations

Legal controls: obligatory investments in TRD and Finagros, legal adjustment, net position, Repos and

interbankings and desposit insurance)

e Evaluation of the internal control system of the companies: Grupo Pajonales, Hoteles Estelar S.A.,
Procesal S.A., Invervalle (presently Valora S.A.) Lloreda S.A., Casa de Bolsa S.A. and Banco Cofivalle
Bahamas Ltd. and Banco Panama.

e Evaluation of the asset laundry prevention system by Citigate Global Intelligence.

o Evaluation of compliance with risk management policies and procedures in Treasury operations

To verify the measures taken by the Management with respect to the subjects stated, and resulting from suggestions
and recommendations.

- To know the activities of the Statutory Auditor, evaluate his reports” sufficiency and effectiveness, and verify the
measures taken by the Management related to the stated topics and resulting from the suggestions and
recommendations.

- To know and evaluate the Compliance Official’s reports prepared during 2004.
- To know and evaluate the Bank Superintendency inspection repots and requirements made during 2004.
- To know the Corporation’s Portfolio and Provisions Evaluation and Rating.

To know the updated version of SIPLA Policies and Procedure Manual, as well as the content of External circular
Setter 34 and 40 of 2004 from the Bank Superintendency.

4.f. CONSIDERATION BY THE ASSEMBLY OF THE INDIVIDUAL AND CONSOLIDATED GENERAL
PURPOSE BALANCES AS OF DECEMBER 31, 2004 AND THEIR MATCHING STATEMENTS OF
RESULTS.

Before submitting the Financial Statements to the consideration of the Shareholders, the Secretary read the
written communications 2005005879-6 and 2005005879-7 through which the Bank Superintendency
considered that the Financial Statements of the Corporation could be submitted to the consideration of the
General Assembly Meeting of Common Sharehodlers and authorized its publication.

The President submitted to consideration of the Shareholders the General Balance and the Statement of
Results already read and asked whether they needed additional information.

Upon giving all the requested explanations, the Assembly President, Mr. Alejandro Zaccour, asked the
Shareholders whether they would approve the Financial Statements. The Assembly approved the following
proposition;




PROPOSITION No. 1
The Shareholder's General Assembly Meeting of Corporacion Financiera del Valle.
RESOLVES

To approve the Individual and Consolidated General Purpose Balance Sheet as of December 31, 2004 and its
matching Statement of Resuits, as well as the Management and Statutory Auditor’s report.

The previous proposition was approved with the favorable vote of 62.837.122 shares, since from the total of
the shares represented in the meeting, it abstained to vote Mr. Mario Scarpetta Gnecco, owner of 653,586
shares and the representative of the Mrs. Consuelo Scarpetta Gnecco, owner of 20,650 shares and Lilly
Scarpetta Gnecco, owner of 646,984 shares, that being Directors of the Financier abstain to approve with
their own shares the accounts of the Administration. Also this proposal was approved by the 6.133.031 Non
Voting Preferred Dividend stocks.

3. PROFIT DISTRIBUTION

The Shareholders” General Assembly Meeting approves the following project consisting on wiping out losses and
paying the dividend in cash.

Profits 31,169,729,319,31

Liberate Reserve following Assembly provision 65,605,782,00

Liberate Reserve under Law 75, 1986 311,792,000.00

Liberate Reserve for Investment valuation 1,123,325,860,03
» Total available to the Assembly 32,670,452,961,34

Wiping out Accumulated Losses (1) 25,291,701,222.34

For paying Dividends in Cash (2) 7,378,751,739,00

Total Assumed 32,670,452 961,34 32,670,452,961,34

1. Inorder to wipe out losses from previous accounting periods of Col Ps 25,291,701,222.34, an equivalent amount
from the 2004 accounting period is approved to be taken.

2. The decreed cash dividend is Col Ps 793,50 for the 9.298.994 outstanding non-voting preferred dividend stocks
subscribed and paid as of December 31, 2004, corresponding to the accumulated and payable dividend for each
one of the 2000, 2001 and 2002 fiscal years for Col Ps 356.25, Col Ps383.50, and Col Ps53,75, respectively.

The payment of dividends per share shall be made as follows: Col Ps $198,00 on March 30, Col Ps 198,00 on June 30,
Col Ps198,00 on September 30, and Col Ps 199,5 on December 26,, 2005, to the shareholders recorded on the
Corporation’s shareholders book, by the time each payment is required, pursuant to External Circular setter No. 13,
1998 and Circular Letter No. 06, 1999 issued by Superintendencia de Valores.



The dividends to be paid to the Shareholders are an income not constituting any rent or occasional earning for the
Shareholders, pursuant to provisions of articles 48 and 49 of the Tax Statute.

6.  NON-VOTING PREFERRED DIVIDEND STOCK DIVIDENDS

Every Non-Voting Preferred Dividend Stock gives its holder the right to receive a minimum annual dividend of 2% of the
subscription price in pesos per share (Col Ps 5,000), a subscription that took place in 1993.

From 1993 this dividend will be adjusted on an annual basis by 100% of the consumer price index variation, as annually
certified by the competent Colombian authority. Such readjustment will affect the liquidation of the dividend of the period
when the referred index is certified. The minimum preferred dividend in 2004 is Col Ps 460.97.

As the Corporation’s dividends of the 2004 fiscal year that amounted to Col Ps 793.50 per share, shall be used to pay
the 2000, 2001 and 2002 dividends for Col Ps 356.25, Col Ps383.50, and Col Ps53.75, respectively, the dividend of
2004 shall be accumulated to the balance of the 2002 and 2003 fiscal years for Col Ps 356.56 and Col Ps 436.94,
respectively , to be paid with the 2005 profits to the holders recorded on the Corporation’s shareholders book on the
payment dates specified by the Shareholders Assembly meeting to be held in 2006. Such payment shall be preferred on
any other dividend charged to common shares.

The accumulated dividend per share amounts to Col Ps1.254.47.

Common shares shall not have a right to any dividend related to the 2004 fiscal year.

7. APPOINTMENT OF THE FINANCIAL CUSTOMER COUNSELORSHIP

The President of the Assembly said that he had received a notice from the Banking Association, advising that this entity
had decided to wind up the Financial Customer Counselorship office it had been managing.

Therefore, several institutions that are currently adhered to the Financial Customer Counselorship office of the Banking
Association are now interested in adhering to the Financial Customer Counselorship Office of the firm Laguado Giraldo.

This new office is directed by Mr. Dario Laguado Monsalve, who has held the position of Superintendent of Companies
and Bank Superintendent. Some of his future associates are currently members of the group that has been supporting
the Banking Association’s Customer Counselorship Office.

The Shareholders General Assembly Meeting appointed LAGUADO GIRALDO's Financial Customer Counselorship
Office, to perform as the Corporation’s Financial Customer Counselor for the 2005 - 2007 period. Such function shall be
assumed as of the termination date of the current agreement with the Banking Association’s Customer Counselorship
Office.

Laguado Giraldo Customer Counselorship Office agrees to assign all the necessary human and technical resources to
develop its functions appropriately. However, the Corporation shall provide all the necessary support and cooperation to
such Office.

Because the maintenance fee to be paid on a monthly basis by the Corporation to the Financial Customer
Counselorship Office has not been defined as it is necessary to previously hold all the assemblies to determine how
many entities shall appoint the new Customer Counselor, the Shareholders General Assembly Meeting explicitly



empowers the Legal Representative to agree with the Customer Counselorship Office all the issues related to the
service agreement and to sign all the necessary documents related thereof.

8. STATUTORY AUDITOR’S FEE

The Shareholders General Assembly with the unanimous consent of the Common Shareholders and the Non-Voting
Preferred Dividend Stockholders approved a common annual remuneration of Col Ps 148,400,000 plus the applicable
Added Value Tax to Deloitte Colombia Ltda., for its performance as Statutory Auditor. Such amount shall be paid in 9
monthly allotments, eight of them for Col Ps 16,400,000 and a last allotment of Col Ps 16,480,000, starting next April.

Under terms of Circular setter 020, 2002, this is the detail:
The number of total estimated hours is 2,850, which includes attendance to Audit Committees and to the Board of

Directors meetings, when deemed convenient or when invited by the Directors and/or the Management, distributed as
follows:

Category Number of hours ~ Number of

people
Audit Partner 110 1
Audit Manager 240 1
Audit Senior 600 1
Audit Staff 1.390 1
Specialists in taxes and legal matters 250 4
Specialists in treasury risk and derivatives 320 4
Specialists in computer systems 390 4
Total 3,300

The time assigned to the Partner and Audit Manager includes attendance to board of directors meetings and
committees when the attendance of the Statutory Auditor is required. Such time is 60 hours.

People assigned to this project in the Audit area are all Public Accountants who shall be supported by an
interdisciplinary group made up by lawyers, systems engineers and economists. [n addition, if necessary, they shall
have the support and advise of other partners of the Firm or worldwide experts.

All the expenses incurred by the Statutory Auditor to fulfill his functions, related to travel expenses, transportation,
stationery, office tools, mail, fax, telephone, telex, among others, shall be assumed by the Corporation. Such expenses
are estimated as Col Ps 30.0MM annually.

The Corporation shall have an office available for the Statutory Auditor, located in its main offices in Cali, Bogota,
Medellin and Barranquilla, and workstations provided with the following items:

» Workstation: One per city
¢ Kitchen (%)
o Toilettes (%)




Desks

Computer

Printer

Telephone

Calculator

E-mail

Fax (%)

Photocopier (*) and other necessary tools to carry out his functions.

e & o & ¢ & o o

(*) These elements are shared with the Corporation’s officials that work in each one of its offices.

The Corporation shall not provide any of its own officials or associates to work under the direction of the Statutory
Auditor.

9. BOARD OF DIRECTORS' FEE

The Shareholders” General Assembly unanimously decided that each one of its Directors shall continue earning a fee of
Col Ps 800,000 for their attendance to each one of their Board of Directors meetings. Such value has remained
unchanged since 1998.

10. PROPOSALS AND MISCELLANEOUS
a. Renunciation of Mr. Jorge Herrera Barona

Mr Alejandro Zaccour advised the Assembly that Mr. Jorge Herrera Barona had submitted renunciation to his position at
the Corporation as Principal member of the Board of Directors. Upon reading his renunciation letter, the Shareholders
General Assembly accepted the renunciation, thanking the cooperation and support of Mr. Herrera Barona to the
Corporaiton during the time he performed as Director of this institution. Also, he said that Mr, Herrera’s replacement
shall be determined in the next Sharehoiders Meeting.

Mr. Nestor Duque requested an analysis of the possibility of paying homage to Mr. Herrera for his cooperation and
support, not only with the Corporation, but also with the Valle del Cauca department and particularly with the city of Cali.

Following, the Shareholders” Assembly approved a motion of congratulations submitted by Mr. Yesid Quintero, for Mr

Alejandro Zaccour and the Corporation’s Management for the great effort carried out in the last three months and which
is today reflected in the 2004 results.

As there was no other subject to be treated on this topic, the meeting was adjourned at 5:00 p.m.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA OSCAR CAMPO SAAVEDRA
President Secretary




Report of the Commission named for the approval of the present Act.

“Cali, 29 March, 2005

Gentlemen
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
Cali

Appreciated gentlemen:

We hereby allowed ourselves to give to approval to Act No. 059 corresponding to the meeting of the General
Assembly of Shareholders of the Corporation, made the 11 of March of 2005 as our delegates for such aim.

Kindly.
Signed Signed
AMPARO MURILLO BETANCOURT GILBERTO CASTRO MONJE”
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CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
ACTA No. 059

En la Ciudad de Santiago de Cali, a los once (11) dias del mes de Marzo del afio dos mil cinco
(2005), siendo las 2:30 de la tarde, se reunié en el Salon Canaveral del Hotel Intercontinental de
Cali la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Corporacion Financiera del Valle S.A,,
previa convocatoria realizada en cumplimiento de los ordenamientos del Articulo 31 de los Estatutos
Sociales, por medio de aviso publicado en los Diarios EI Pais y La Republica, ediciones Nos.
19.714 y 17.117 del martes quince (15) de Febrero de 2005.

El texto del aviso de convocatoria publicado fue el siguiente:

“‘EL PRESIDENTE DE LA
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
SE PERMITE CONVOCAR:

A la Asamblea General de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto que se
realizara el 10 de marzo de 2005 a las 4:.00 p.m. en las oficinas de la Corporacion Financiera del
Valle S.A., situadas en la Calle 10 # 4-47, piso 23.

lgualmente convoca a los Accionistas Ordinarios y a los Accionistas con Dividendo Preferencial y
sin Derecho a Voto a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que se realizara el 11 de
marzo de 2005, a partir de las 2:30 p.m., en el Salén Canaveral del Hotel Intercontinental de Cali.

Los Senfores Accionistas que no concurran personalmente a las Asambleas, podran designar
apoderados que los representen en escrito dirigido al Presidente de la Corporacién, indicando el
nombre del apoderado, el de la persona en quien éste pueda sustituir el poder, y la clase de
acciones que representa.

Los documentos que ordena la Ley se encuentran a disposicién de los Sefiores Accionistas en las
oficinas del Secretario de la Corporacion.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
Presidente
Cali, 15 de Febrero de 2005”

Ademas el quince (15) de Febrero de 2005, fue dirigida a cada uno de los accionistas ordinarios, a
la direccidén que de elios aparece registrada en la Corporacién, la siguiente comunicacion:
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"Cali, 15 de febrero de 2005

Sefiores
<L<>>
<>

Por la presente me permito confirmar a usted que la Presidencia de la Corporacién ha convocado la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas para que tenga lugar el 11 de marzo préximo a las 2:30
p.m. en el Salén Carfaveral del Hotel Intercontinental de Cali.

A esta Asamblea han sido convocados los Accionistas Ordinarios y los Accionistas con Dividendo
Preferencial y sin Derecho a Voto para que ejerzan el derecho a voto que les corresponde en los
términos de Ley y de acuerdo con el Reglamento que rige la emisién de esta clase de acciones.

En cumplimiento del ordenamiento de los articulos 30 y 31 de los estatutos sociales, se ha publicado
en los diarios El Pais y La Republica el correspondiente aviso de convocatoria, el dia 15 de febrero.

Mucho agradeceré a usted en el caso de no serle posible concurrir personalmente a la Asamblea se
haga representar en ella, mediante poder dirigido al Presidente de la Corporacion en que se indique
el nombre del apoderado y el de la persona en quien éste pueda sustituir el poder, acompafiado del
certificado de existencia y representacion legal de quien lo otorga, actualizado.

Con la presente tengo el gusto de hacer llegar a usted un formato de poder el cual pueden utilizar
para designar su representante en la Asamblea.

Los Balances de propdsito general individual y consolidados a 31 de Diciembre de 2004 y demés
informaciones exigidas por el Cédigo de Comercio, se encuentran a disposicidn de los sefiores
accionistas en la oficina del suscrito Secretario, ubicada en la Calle 10 # 4-47, piso 29 del Edificio
Corporacion Financiera del Valle de Cali.

Atentamente,

~J
OSCAR CAMPO SAAVEDRA
Secretario General”

1. VERIFICACION DEL QUORUM

El Secretario informé que se encontraban presentes o debidamente representadas 64.158.342
acciones ordinarias de las 76.725.3563 acciones ordinarias que tiene suscritas y pagadas la
Corporaciéon en esta clase de acciones, y 6.133.031 acciones con Dividendo Preferencial y sin
Derecho a Voto de las 9.298.994 acciones en que se encuentra dividido el capital social de la
Corporacion en esta clase de acciones, lo que representa el 83.62% y el 65.96% respectivamente,
asl:




Acciones Ordinarias

Accionista

Alfredo Londofio Galvis
Allojos S.A. en Liquidacion
Amalfi S.A.

Amparo Garrido de Aristizabal
Ashe y Cia. S.A.

Bavaria S.A.

Banco Andino Colombia S.A. en
Liquidacién

Banco de Bogota

Banco de Occidente

Banco Popular

Cajas Plasticas S.A.

Cerveceria Unién S.A.

Cesar Octavio Ramirez

Cilia Beatriz Saavedra de Tafur
Compariia Mundial de Seguros S.A.
Consuelo Scarpetta Gnecco

Corex S.A.

Corporacion Auténoma Regional del
Valle del Cauca

Factoring de los Andes S.A.

N.
Acciones

S

100.000
6.954.584
16.683
3.377

84.820

4.758.000
12.424.633
2.680.163
8.009.934
10.181
16.964
14.000
393

2.842
20.650
585.521

113.712

22.170

Representada
Alfredo Londorio Galvis
Miryam Caicedo Rosas
Mario Scarpetta Gnecco
Nidia Salazar de Medina
Jaime Mafla Tenorio

Mauricio Roberto Restrepo

Mario Ruiz

Nubia Montes de Oca
Gustavo Castillo Varela
José Maria Dominguez V.
Mauricio Raberto Restrepo
Mauricio Roberto Restrepo
Cesar Octavio Ramirez
Camilo Saavedra

Juan Fernando Materdn
Olga Ligia Perlaza

Rafael Ordofiez Lombana

Martha Elena Arboleda

Gilberto Castro Monje

Galidad
Propietario
Apoderada
Rep. Legal
Apoderada
Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderada
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Propietario
Apoderado
Apoderado
Apoderada
Rep. Legal

Apoderada

Apoderado



Accionista

Federacion Nacional de Cafeteros de
Colombia - Comité Departamental de
Cafeteros del Valle del Cauca
Federacién Nacional de Cafeteros de
Colombia - como Administradora del
Fondo Nacional

Federacién Nacional de Cafeteros de
Colombia - Recursos Propios

Fogafin
Fondo de Cesantias Porvenir

Fondo de Pensiones Obligatorias
Porvenir

Fondo de Pensiones Voluntarias
Porvenir

Gloria Scarpetta de Piedrahita
Industrias de Envases S.A.
Ingenio del Cauca S.A.
Ingenio Providencia S.A.

Instituto de Inversiones Estratégicas
Ltda.

Impresora del Sur
Inversiones Adelca S.A.

Inversiones Industriales, Comerciales
y Financieras S.A.

Inversiones Ulloza Ltda.
Jaime Moreno Barbosa

Jorge Alberto Valencia Garcia

N.
Acciones

3.158.454

1.205.947
2.078.344

258.048

2.504.571

2.767.522

1.416.578

646.822
1.475.777
55.016

5.427.041

280.947
16.964

151.000

34.960
2737
1.763.999

3.653

Representada

Amparo Murillo Betancourt

Santiago Pardo Constain

Santiago Pardo Constain

Nubia Spitia Pefiuela

Gilberto Castro Monje

Gilberto Castro Monje

Gilberto Castro Monje

Olga Ligia Perlaza

Vicente Borrero Calero
Vicente Borrero Calero
Vicente Borrero Calero

Miguel Angel
Wiedmann

Mauricio Roberto Restrepo
Miryam Caicedo Rosas

Manuel Bernardo

Solarte
Miryam Caicedo Rosas
Jaime Moreno Barbosa

Jorge Alberto Valencia G.

Mazariegos

Reyes

Calidad

Apoderada

Apoderado

Apoderado

Apoderada

Apoderado

Apoderado

Apoderado

Apoderada
Apoderado
Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderado
Apoderada

Apoderado

Apoderado
Propietario

Propietario
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Accionista

Lilly Scarpetta Gnecco
Manuelita S.A.

Mario Scarpetta Gnecco
Miguel Octavio Moreno

Nacién Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico

Néstor Duque Salazar
Productora de Jugos S.A.

Promotora Interamericana de
inversiones Ltda.

Tulia Alba de Armenta
Valle Cement Investments Ltd.
Zarife Ltda. en Liquidacién

Total

N.
Acciones

Representada
646.984 Olga Ligia Perlaza
6.634 Isabel Cristina Romero
653.586 Mario Scarpetta Gnecco

1 Jhon Fernando Fernandez

1.811.539 Nubia Spitia Pefiuela
212 Néstor Duque Salazar
16.964 Mauricio Roberto Restrepo
95.329 Miryam Caicedo Rosas

132 Carlos Eduardo Armenta

1.828.601 Tania Amaruc Benitez
31.348 Guillermo Alberto Chaux
64.158.342

Acciones con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto

Accionista

Alfredo Londofio Galvis

Angela Patricia Baquero Romero
Claudia Londofio Arango

Colombiana de Licitaciones y
Concesiones Ltda.

Diego Londorio Arango

Escolastico Baquero Riveros

Accilz’;\es Representada
19.202  Alfredo Londofio Galvis
3.587  Yesid Antonio Quintero
18.079  Alfredo Londofio Galvis
3.031.625 Gilberto Castro Monje
20.415  Alfredo Londoiio Galvis
20.000  Yesid Antonio Quintero

Calidad
Apoderada
Apoderada
Propietario
Apoderado

Apoderada

Propietario

Apoderado

Apoderada
Apoderado
Apoderada

Apoderado

Calidad
Apoderado
Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderado

Apoderado



N.

Accionista Acciones Representada Calidad
Eugenio José Lopez Marmolejo 799  Eugenio José Lopez Propietario
Fondo de Cesantias Porvenir 83.500 Gilberto Castro Monje Apoderado
Fondo de Pensiones Obligatorias 1.455.516  Gilberto Castro Monje Apoderado
Porvenir

Gabriel Duque Gémez 1.732  Gabriel Duque Gémez Propietario
Gerardo Javier Correa 55.423  Yesid Antonio Quintero Apoderado
Instituto de Inversiones Estratégicas 740.060 Miguel Angel Mazariegos Apoderado
Ltda. Wiedmann

Isabel Fernanda Suarez Caicedo 607 Carmen Elena Suarez C. Apoderada
Jaime Moreno Barbosa 434.700  Jaime Moreno Barbosa Propietario
José Ferney Morales Pérez 86  José Ferney Morales Perez  Propietario
Juan Carlos Baguero Romero 11.000  Yesid Antonio Quintero Apoderado
Liliana Maria Londofio Arango 18.079  Alfredo Londofio Galvis Apoderado
Luis Mario Mora Vera 86  Luis Mario Mora Vera Propietario
Maria del Transito Rodriguez 172.225  Maria del Transito Rodriguez Propietaria
Néstor Duque Salazar 14  Néstor Duque Salazar Propietario
Rodrigo Vicente Eyerbe Mufioz 1.409 Rodrigo Mufioz Rodrigo V. Propietario
Rosalba Rodriguez de Ruiz 42  Gonzalo Ruiz Rodriguez Apoderado
Ruth Méndez Lara 58  Luis Mario Mora Vera Apoderado
Teresita del Socorro Osorio Jaramillo 16.715  Yesid Antonio Quintero C. Apoderado
Yesid Antonio Quintero Correa 28.072  Yesid Antonio Quintero C. Propietario
Total 6.133.031

Por lo anterior hay quérum para deliberar y decidir. También se encuentra presente el Doctor
Oscar Dario Morales, Revisor Fiscal de la Corporacién y los Miembros de la Junta Directiva,
Doctores Mario Scarpetta Gnecco, Efrain Otero Alvarez e lvan Felipe Mejia Cabal.



2.

CONSIDERACION DEL ORDEN DEL DIA

El Presidente sometié a consideracion de la Asamblea el siguiente Orden del Dia:

1.

2.

10.

Verificacion del quérum.

Consideracion del Orden del Dia.

Designacién de la Comisién que a nombre de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
estudie y de su aprobacién al Acta No. 059 correspondiente a la reunidn de la Asamblea
celebrada hoy 11 de marzo de 2005.

Nombramiento Defensor del Cliente.

Honorarios Revisor Fiscal.

Honorarios Junta Directiva.

a.

Informe de gestién de la Junta Directiva y el Presidente a la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas.

Lectura de los Balances de Propédsito General individuales y Consolidados al 31 de
diciembre de 2004 y de los Estados de Resultados correspondientes, asi como de la
informacion suplementaria requerida por la Superintendencia de Valores.

Lectura de los informes que acerca de los Balances al 31 de Diciembre de 2004 y de los
Estados de Resultados rinde el Revisor Fiscal, al igual que de la informacion
suplementaria requerida por la Superintendencia de Valores.

Lectura del anexo que contiene la informacion exigida por el Articulo 446 del Cédigo de
Comercio en su numeral 3°.

Lectura de la informacién exigida por la Circular 007 de 1996 de la Superintendencia
Bancaria. _

Consideracién por parte de la Asamblea de los Balances de Propésito General Individual
y Consolidado al 31 de Diciembre de 2004 y sus correspondientes Estados de
Resultados.

Distribucion de Utilidades.

Dividendos Acciones con Dividendo Preferencial sin Derecho a Voto.

Proposiciones y Varios.



A continuacion el Sefior Jorge Alberto Valencia solicité tratar primero los puntos 7, 8 y 9 del orden
del dia, antes que los puntos 4, 5y 6, lo cual fue aprobado por la Asamblea. Por lo anterior el
orden del dia quedo6 asi:

1.

2.

10.

Verificacion del quérum.

Consideracion del Orden del Dia.

Designacion de la Comision que a nombre de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
estudie y de su aprobacidén al Acta No. 059 correspondiente a la reunion de la Asamblea
celebrada hoy 11 de marzo de 2005.

a.

Informe de gestidn de la Junta Directiva y el Presidente a la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas.

Lectura de los Balances de Propésito General Individuales y Consolidados al 31 de
diciembre de 2004 y de los Estados de Resultados correspondientes, asi como de la
informacion suplementaria requerida por la Superintendencia de Valores.

Lectura de los informes que acerca de los Balances al 31 de Diciembre de 2004 y de los
Estados de Resultados rinde el Revisor Fiscal, al igual que de la informacion
suplementaria requerida por la Superintendencia de Valores.

Lectura del anexo que contiene la informacion exigida por el Articulo 446 del Cédigo de
Comercio en su humeral 3°.

Lectura de la informacion exigida por la Circular 007 de 1996 de la Superintendencia
Bancaria.

Consideracion por parte de la Asamblea de los Balances de Propdsito General Individual
y Consolidados al 31 de Diciembre de 2004 y sus correspondientes Estados de
Resultados.

Distribucién de Utilidades.

Dividendos Acciones con Dividendo Preferencial sin Derecho a Voto.

Nombramiento Defensor del Cliente.

Honorarios Revisor Fiscal.

Honorarios Junta Directiva.

Proposiciones y Varios.



3. DESIGNACION DE LA COMISION QUE A NOMBRE DE LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS ESTUDIE Y DE SU APROBACION AL ACTA No. 059
CORRESPONDIENTE A LA REUNION DE LA ASAMBLEA CELEBRADA HOY 11 DE
MARZO DE 2005.

PROPOSICION No. 1

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Corporacién Financiera del Valle S.A., en uso
de las facultades que le confiere el Articulo 34 de los Estatutos Sociales,

RESUELVE:

Designase una Comisién integrada por los Doctores Amparo Murilio Betancourt y Gilberto Castro
Monje para que a nombre de la Asamblea General de Accionistas de la Compahia estudie el acta
No. 059 correspondiente a la reunién de hoy 11 de marzo de 2005, y le den su aprobacion.

Esta proposicion fue aprobada por todos los Accionistas Ordinarios, asi como por los Accionistas
con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto.

4.a. INFORME DE GESTION DE LA JUNTA DIRECTIVA Y EL PRESIDENTE A LA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

E! Doctor Alejandro Zaccour Urdinola dio lectura al informe que conjuntamente presentaron la
Junta Directiva y el Presidente a [a Asamblea General Ordinaria de Accionistas, que dice:

“NFORME DE GESTION ANO 2004

Durante 2004, las principales variables macroecondmicas presentaron un desempefio positivo debido a la confianza de
los agentes en la politica econdmica del gobiemno y a las condiciones favorables para las inversiones en los mercados
emergentes. A pesar de que se retir6 la reforma tributaria, los resultados del gobierno para corregir los desequilibrios en
las finanzas publicas son alentadores y el déficit de! Sector Publico Consolidado se ubicé en 1.2% del PIB, inferior a la
meta inicialmente acordada con el FMI (2.5% del PIB).

A diciembre de 2004, |a tasa de desempleo de las 13 ciudades principales se ubicd en 13%, inferior a lo registrado en el
mismo mes de 2003 (14.7%). Lo anterior refleja la mayor absorcién de mano de obra por parte del sector productivo
privado.

E! nivel de precios de la economia registré una tendencia descendente, explicada en parte por la revaluacion del tipo de
cambio, lo cual generd una disminucidn en los costos de los insumos importados y presioné a la baja los precios al
consumidor. Es asf como al cierre de 2004 fa inflacion se ubico en 5.5%, inferior a la observada en 2003 (6.49%) y en
cumplimiento con la meta establecida por el Banco de la Replblica.

La ausencia de presiones inflacionarias permiti6 que el Banco de la Republica suministrara amplia liquidez a la
economia y disminuyera en 75 puntos base sus tasas de interés de referencia durante el afio. Lo anterior llevo a que las
tasas de interés en términos nominales se mantuvieran estables e inferiores a sus promedios histéricos. La DTF
nominal se ubico en promedio en el mismo nivel registrado durante 2003 (7.8% anual). Por su parte, debido a la




disminucién en la inflacion, la DTF real aumentd, ubicandose en 1.8% en promedio a lo largo del afo, superior al
promedio registrado en 2003 (0.65% anual).

Tasa de Captacién DTF E.A.y Tasa DTF Real
sobre IPC

Tasa DTF realsobre IPC

DTF real sobre IPC

OTF E.A.

it ¥ i
i 7 ¢ 3

02-Ene-04
30-Ene-04
27-Feb-04
26-Mar-04
23-Abr-04
10-Sep-04
08-Oct-04
05-Nov-04
03-Dic-04
31-Dic-04 |

Fuente: Banco de la Republica

El crecimiento de la economia se ubica en 3.65% anual {Ultima cifra disponible al tercer trimestre), impulsado
fundamentalmente por el comportamiento positivo de los sectores de construccion, industria y comercio. Debido al bajo
crecimiento observado durante el tercer trimestre del afio (2.46% anual), este indicador fue inferior al esperado por
todos los analistas. Por el lado de la demanda, el crecimiento econdmico se explicd en parte por la dindmica de la
inversion (formacion bruta de capital), que registré en el periodo entre enero y septiembre un incremento anual de
10.2%. Por el fado de la oferta, entre enero y septiembre, la construccidn registré un crecimiento de 9.1% anual,
seguido por el comercio y la industria con un 5.0% anual.
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Fuente: DANE

Al igual que en 2003, la tasa de cambio fue la variable de mayor incertidumbre para los agentes del mercado. A pesar
de que el Banco de la Republica intervino activamente en el mercado cambiario mediante acumulacion de reservas
internacionales cercana a 2,900 millones de dolares, no fue suficiente para cambiar la tendencia revaluacionista del
peso frente al délar. Al cierre de 2004, |a tasa de cambio se ubicod en 2,389.75 pesos, lo que representd una revaluacion
nominal de 13.98% anual.

La tendencia revaluacionista se debié a un exceso de oferta de délares en el mercado, explicado principaimente por los
siguientes factores: inversion de portafolio por parte de fondos extranjeros que buscaron aprovechar el diferencial de

" Por el lado de la oferta, el moderado crecimiento se debi6 a la contraccién registrada en los sectores de mineria y
agricultura de 1.75% y 0.12% respectivamente.




rentabilidad, incremento en la entrada de divisas dado e! buen desempefio del comercio exterior, aumento en las
remesas por parte de colombianos residentes en el exterior y mayores flujos de Inversion Extranjera Directa (IED).

Durante 2004, la debilidad del déiar fue un fenémeno global. Las principales monedas del mundo como el euro y el yen
registraron una revaluacion de 7.1% y 4.6% respectivamente. Asi mismo, las monedas de los paises mas importantes
de la region se apreciaron, ef real brasilero se revalué 8.1% anual y el peso chileno 6.3% anual. Lo anterior se explica
por el incremento en los flujos de capitales hacia la region debido a la disminucion de riesgo y la mayor rentabilidad. El
indice de Bonos de los Mercados Emergentes (EMBI+ por sus siglas en inglés?) para Latinoamérica cerro en 420
unidades, inferior a lo registrado al cierre de 2003 (521 unidades), lo cual refieja la menor percepcion de riesgo de los
inversionistas intemacionales hacia la region.

Devaluacién nominal P. Chile P.Colombia ___ P. México Real
2002 8.9% 25.0% 13.2% 53.0%
2003 A7.7% -3.0% 8.3% -18.2%
2004 -6.3% 14.0% -0.8% 8.1%

Fuente: Reuters — Calculos Corfivalle.

Por su parte, e! indice de Tasa de Cambio Real calculado por el Banco de la Republica (ITCR) se ubico en 121.74
unidades en diciembre de 2004, aunque inferior al registrado en 2003, esta en un nive! similar al observado durante
2002.

En 2004, a pesar de la revaluacion del peso, la balanza comercial registré un superavit comercial de 856.7 millones de
dolares, superior a lo registrado en 2003 (69.9 millones de délares), resultado de exportaciones por 16,483.1 millones
de dolares y de importaciones por 15,626.4 millones de doblares. Lo anterior representa un crecimiento de 25.9% anual
en las exportaciones y de 20.6% anual en las importaciones.

El pasado 27 de diciembre, el gobierno, a través del Ministerio de Agricultura, establecid un subsidio directo (el
Incentivo a la Cobertura Cambiaria), para promover los instrumentos de cobertura cambiaria por parte de los
exportadores del sector agricolad.

| ITCR
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Fuente: Banco de la Republica

2 Emerging Markets Bond Index, JP Morgan, www.morganmarkets.com.
% Ef incentivo sera de 200 pesos por délar cubierto a partir de! primero de enero.




Sistema Financiero

Entre enero y diciembre de 2004, el crecimiento observado de los activos de las entidades financieras fue 18.1%, y se

ubicaron en 114.9 billones de pesos. Lo anterior fue resultado en gran medida del crecimiento de 28.3% en el rubro de
inversiones en lo corrido del afo, superior al 15.5% anual observado en 2003.

En el mismo periodo, la cartera bruta tuvo un crecimiento de 10.6%, lo cual se explica por el ritmo favorable de la
actividad economica y las bajas tasas de interés que propiciaron unos menores costos de endeudamiento. Por
modalidad de cartera, el microcrédito fue el que registré un mayor crecimiento (48.1%), seguido por la cartera de
consumo (31.3%) y la comercial (14.6%). Por su parte, la cartera hipotecaria decrecié 26.4% (5.2% ajustada por la

titularizacion hipotecaria).

Cartera Bruta del Sistema Financiero
(excluyendo IOE y cooperativas)
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El crecimiento del sector financiero estuvo fundamentado en el saneamiento de sus balances, que se reflej6 en un

mejoramiento del Indicador de Calidad de Cartera®, ubicandose en 3.28%, nivel minimo desde 1995, y un incremento
del indicador de cubrimiento’, que llegd a 145.88% en diciembre.

Indicadores del Sector Financiero
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Por otra parte, a diciembre de 2004 los pasivos de las entidades financieras tuvieron un crecimiento de 17.3% en el
afo. Lo anterior estuvo impulsado principalmente por el incremento de 29.3% anual en el saldo de cuentas de ahorros,

seguido por un crecimiento de 17% anual en el saldo de cuentas corrientes y por ultimo, un aumento de 16.5% anual en
los CDTs.

Saldo de Pasivos del Sistema Financiero
(excluyendo IOE y cooperativas)

Crecimiento del Saldo de Pasivos del Sistema
Financiero
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Fuente: Superintendencia Bancaria

En conclusion, durante 2004 se consolidd el crecimiento del sector financiero. Los principales factores que demuestran
este fortalecimiento son: (i) el incremento de los activos del sistema, impuisado por el crecimiento del rubro de

inversiones, (ii) el mejoramiento de los indicadores de calidad y cubrimiento de cartera y (iii) el crecimiento de la cartera
de creditos del sistema.

RESULTADOS DEL 2004

Los resultados del afio 2004 fueron importantes para la Corporacién porque reflejan el trabajo realizado en los Ultimos
afios. Las utilidades netas acumuladas ascendieron $31.170 millones a diciembre 31 de 2004, frente a una pérdida de
$8.799 millones a diciembre 31 de 2003. Por su parte los activos totales ascendieron a $2,331.899 millones de pesos
esto es un crecimiento del 7.95%, frente al 2003, principalmente en las inversiones de renta fija y renta variable.

Composicién del Active

En miles de millones

l:Acllvo wCartera Bruta mRenta Fija Clnversiones Renta Variable ]




BANCA CORPORATIVA

La cartera de créditos bruta de la Corporacion, que esta concentrada en cartera comercial, representa el 2.3% del total
de la cartera comercial del sistema financiero del pais. A diciembre del 2004 terminamos con un saldo bruto de
$870.344 millones, que frente al 2003 representa una disminucion del 9.05%. Ahora, la calidad de la cartera de la
Corporacién (cartera vencida / cartera total) se encuentra en un 2.1% frente al promedio del sistema del 3.3% y un
indicador de cubrimiento (provisiones / cartera vencida) del 506.2% mientras el sistema obtuvo un 145.88%. Con estos
resultados mas del 88.0% de nuestra cartera es productiva y sélo un 12% esta enmarcada como cartera calificada.

Evolucion de la Cartera de Créditos
Dic-04
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2002
2001
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Con respecto a nuestras captaciones, los resultados Crecimiento Die 04 [ gpy [ Sector (CF]
fueron positivos, incrementandose en un 21.2% el COTS 20.39% 12.07%
. - . BONOS -97.85% 35.23%
volumen de captaciones frente al afio anterior. Es Subtotal 19.13% 14.14%
importante mencionar que incrementamos en productos cDATS 100.00% | 26.58%
o vy CTAS AHORRO 85.69% 26.18%
no tradicionales de la Corporacion como cuentas de TOTAL 21.20% 20.80%

ahorro y Cdats, y que en nuestros productos de Cdts y
Bonos reportamos crecimiento del 19.13% frente a un
14.14% del sector de Bancos y Corporaciones.

TESORERIA

E! 2004 fue un buen afo para el negocic de la tesoreria, los ingresos netos antes de provisiones ascendieron a $33,212
millones, un 16.53% por encima del presupuesto del afio.

En el mercado de renta fija en pesos, ocupamos ef quinto puesto en el Ranking de creadores de mercado de deuda
publica con una participacion del 9% en el mercado primario y 10% en el mercado secundario. Nuestra intencion es
incrementar esta participacién, para fo cual estamos buscando aumentar las sinergias con ef &rea de banca de inversién
de la Corporacion.

En el mercado de moneda extranjera y derivados mantuvimos nuestro liderazgo en las operaciones de spot, forwards y
opciones peso ddlar con un monto en portafolio de derivados que ascienda a 1,500 millones de ddlares. Nuestra
participacion en el mercado spot fue de 20.5%, 10.5% para el mercado de forwards y més del 35% en opciones peso
dolar.



Con la activa presencia durante el afio de Casa de Bolsa y sobre a base del trabajo mancomunado que viene
realizando con Tesoreria, estamos desarrollando canales de distribucion que seran basicos para aumentar nuestra
participacion en el Mercado de Capitales.

INVERSIONES

[Dico4 - $880.598 Millones

Dando cumplimiento a nuestras estrategias, observamos
como en diciembre de 2004 el portafolio de inversiones

“ Infraéstruciura

tuvo un crecimiento del 6.6%, pasando de $807.164 Hotare o
millones en el 2003 a $860.594 millones en el 2004, s
incrementando la participacion del sector infraestructura al ity A auimice

46.7%, frente al 43.72% del 2003. De otro lado, se comsnio___ N “
concretaron ventas de inversiones no estratégicas para la soamtenttal —— e
Corporacion como fueron las ventas de nuestra 93% vervores ,,m,cgu ~_Financlero
participacién en Cementos del Valles S.A, Cementos Paz o4% o

dei Rio S.A., Davivienda, Tablemac S.A y Fabricado S.A. Incluye Fideicomisos de inversion

También es de destacar la materializacion de la operacion con nuestra participacion en Central Hidroeléctrica Betania
S.A ESP (Betania) en donde Endesa Espafia, a través de una amigable conciliacion, entrega a Corfivalle el 3.81% de la
Empresa de Energia de Bogota S.A ESP (EEB) y la Subestacion Eléctrica ubicada en las instalaciones de Betania, y
Corfivalle, a su vez, entrega a Endesa Espania la totalidad de su participacion en Betania.

Cabe anotar que la Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. (EEB), es una de las Compaiiias mas grandes e
importantes del pais con activos que ascienden a $5.823.104 millones a diciembre de 2004. Dentro de sus principales
inversiones se encuentran; Emgesa S.A. E.S.P., la principal empresa generadora del pais, Codensa S.A. ES.P,, la
mayor distribuidora de energia de Colombia, con mas de 2 millones de clientes, Gas Natural S.A. E.S.P., la distribuidora
de gas natural para Bogota y su negocio de transmision de energia en la zona de Bogota y en Perd.

De otro lado, se debe resaltar el crecimiento sostenido Dividendos Portafolio

que han presentado los “dividendos” y “otros ingresos’ y Otros Ingresos 54,513
generados por las compafiias del portafolio, los cuales
para el afio 2003 equivalian a $34.569 millones y para el
afo 2004 ascienden a $54.513 millones. (Se resalta la
distribucion de dividendos extraordinarios provenientes de
la EEB que corresponden a reservas de “Ley 211" y de 2000 2001 2002 2003 2004
"inversion en la expansion de activos productives”).

34,314 34,569

31,081

Finalmente, es importante mencionar que 1a Corporacion tomo la decision de provisionar su exposicion en Cl VALLE
TRADE S.A como resultado de la situacion econdmica de ésta compaiiia.



BANCA DE INVERSION

Esta vicepresidencia cerrd operaciones en el mercado de capitales por mas de 1 billon de pesos e igualmente
estructurd creditos sindicados por $242 mil millones. EI monto total de transacciones estructuradas durante 2004
asciende a 1.3 billones de pesos, manteniéndose al frente del negocio de Mercado de Capitales del pais.

Adicionalmente, durante el 2004 la Vicepresidencia de Banca de Inversion tuvo una importante presencia en el area de
asesorias a empresas del sector plblico y privado, que se refleja en el aumento en la participacion de estos ingresos en
el total de ingresos del area.

Este ario se estrecharon los lazos con (as diferentes areas de [a Corporacién lo cual se vio reflejado en un aumento en
la venta cruzada de nuestros productos. Igualmente se aumentd la presencia entre las pequefias y medianas empresas
ayudandolas a salir al mercado financiero y en la evaluacion de proyectos e inversiones.

La ejecucion se dio, de manera exitosa, en todas las areas del negocio, lo que consolida a Corfivalle, como la principal
Banca de Inversién del pais. Entre otros se destacan:

Project Finance:
» Asesoria al Gobierno Nacional en la adjudicacion de la operacion de Buses del sistema de transporte masivo
de Pereira. El monto de la inversion de los concesionarios asciende a $38,000 millones

Sindicacion de Créditos:

Estructuracion y colocacion de un crédito sindicado para Megabus con la banca iocal por $45,000 miflones.
Estructuracion y colocacion de un crédito sindicado para Petrotesting con la banca local por $40,000 millones.
Estructuracion de un crédito sindicado para ISA Bolivia con la banca multilateral por U$54 millones.
Estructuracion de un crédito sindicado para Alqueria con la banca local por $30,000 millones.

Emision y Colocacion de Bonos:

Estructuracion y colocacion de una emision de bonos para Surtigas por $60,000 millones.

Estructuracion y colocacién de una emision de bonos para CAF por $272,220 millones.

Colocacion de una emision de bonos estructurados de cartera hipotecaria (Tech | y il) para Titularizadora de
Colombia por $329,051 millones.

Colocacion de una emision de bonos para [SA (Tramos [, Il y i) por $358,865 miliones.

Fusiones y Adquisiciones:
» Asesoria a una empresa de telecomunicaciones y valor agregado en la valoracion y estructuracion de la venta
de la compaiiia.

Durante el aiio 2004, el Departamento de Investigaciones Econoémicas de Corfivalle mantuvo su posicion como lider de
informacion econémica y financiera en los principales medios de comunicacion escritos y electronicos especializados, a
través de publicaciones periddicas de opinion, proyecciones macroecondmicas y el Consultorio Financiero Corfivalle.



Las publicaciones® del Departamento son un punto de referencia para los principales agentes del mercado. Asi mismo,
se realizaron durante el afio actualizaciones periodicas del panorama econdmico colombiano a través de conferencias
dirigidas a nuestros clientes en las principales sucursales regionales de Corfivalle.

Nuestro Foro Econémico Corfivalle cumplié su IV edicion y se ha convertido en un evento recurrente demandado por
analistas economicos del pais.

FILIALES FINANCIERAS

Leasing del Valle S.A, C.F.C. La compafiia, registr6 al cierre del ejercicio un incremento del 43% en el saldo de los
Bienes dados en Leasing Netos, el cual pasé de $207.057 millones en diciembre de 2003 a $296.323 millones al
terminar el 2004.

Las utilidades de la entidad ascendieron a $7.227 millones superiores en 70% a los $4.255 miliones alcanzados en
diciembre de 2003. El patrimonio cerré en $31.469 millones arrojando un incremento del 20% con respecto a los
$26.300 millones registrados al cierre de 2003. El indicador de solvencia cerrd en 10,96%, frente al minimo legal
requerido det 9%.

Frente al crecimiento experimentado por fa compafiia y sus buenos resultados, en la asamblea de agosto de 2004 se
aprobd la capitalizacion de la compafiia por $3.776 millones mediante distribucion de dividendos en acciones sobre sus
utilidades del primer semestre del afio.

El comportamiento de la Cartera de Leasing viene desarrollandose de forma adecuada, tal que su crecimiento no
modifique nuestros estandares de calidad de riesgo. A diciembre del 2004, la cartera vencida ponderada cerrd en
3.74% frente a un sector que se encuentra en niveles del 3.6%.

Gracias a los excelentes resultados arrojados por la compatiia a lo largo del afio, en el mes de Septiembre, la firma
calificadora de riesgos Duff and Phelps de Colombia, aumento la calificacion de riesgo de la deuda de largo plazo de la
compaiiia al pasar de AA (Doble A) a AA+ (Doble A méas). Por su parte, la calificacion de la deuda de corto plazo se
mantuvo en DP1 Nivel Alto.

Fiduciaria del Valle S.A. El desempefio de Fiduciaria del Valle durante el afio 2004 mostro un importante crecimiento
del 23% en los ingresos operacionales frente al ejercicio del 2003. Los ingresos por comisiones y honorarios para el
gjercicio anual del afio 2004 ascendieron a $11.231 millones, los cuales comparados frente a los $9.113 millones del
afio 2003, son una clara sefial del fortalecimiento de Fiduvalle en sus dos lineas de negocio principales, fiducia de
inversion y fiducia de administracion.

En el afio 2004 se logré un importante posicionamiento como administrador de fondos, cerrando el afio como la
segunda fiduciaria en administracion de recursos en fondos con un volumen promedio de $746 mil millones entre sus
Fondos FCO Valor Plus, FCE Renta Plus y FCE Multiplicar. En los negocios de Fiducia de Administracion termino el
afio 2004 con un valor de activos administrados de $3.97 billones, lo cual refleja un crecimiento del 25% frente al afo

® Estrategia Econémica Semanal, el Informe Mensual de Deuda Publica, el Informe Macroecondmico Trimestral,
Proyecciones Macroecondémicas entre otros.



2003, y le permite a Fiduvalle ubicarse dentro de las cuatro primeras fiduciarias del pais en este rubro. Fiduciaria tuvo
en el 2004 una utilidad neta de $1.635 millones.

De igual manera es importante resaltar que durante el afio 2004 se logro la ratificacion de la calificacion 2/AAA para los
fondos Valor Plus y Renta Plus, otorgada por Duff & Phelps de Colombia en riesgo de mercado y riesgo crediticio. De
forma paralela, es para la fiduciaria motivo de gran satisfaccion, el hecho de haber obtenido la certificacion del
ICONTEC 1SO 9001:2000 en gestién de la calidad.

En el 2005 La Fiduciaria del Valle continuara con la estrategia de fortalecer los negocios de Fiducia de Inversion y para
ello ampliara su familia de fondos, orientandose a satisfacer la necesidad de diversificacién de los portafolios de
nuestros clientes. En el area de negocios de Fiducia de Administracion, se implementaran fideicomisos de
administracion estructurados como fuentes de pago para clientes que reciban créditos de la Corporacion Financiera del
Valle.

Cofivalle Finance (Bahamas) Limited En 2004 a la Corporacién le aprobaron una nueva licencia bancaria
internacional en la Republica de Panamé& iniciando operaciones el 15 de Diciembre del 2004 como Banco
Corfivalle(Panamé&) S.A., dando comienzo a la liquidacion de Cofivalle Finance (Bahamas) Limited.

El objetivo de trasladar nuestro banco Off-Shore de Bahamas a Panama, obedecié al deseo de mejorar la oferta de
productos a nuestros clientes, via presencia fisica y optimizar los gastos de operacién que significaba el mantenernos
en Bahamas.

Se continud, en el gjercicio que termina, con la tendencia positiva de afios anteriores, alcanzando utilidades netas de
USD $498.855, con un patrimonio de USD $6.757.849

Mantenemos €/ compromiso de incrementar la solidez patrimonial y en especial, brindar a su clientela la
confidencialidad necesaria para servirles como su Banco Offshore.

Para el afio 2005 el Banco Corfivalle (Panama) enfrentara el reto que representa el inicio de operaciones, a la vez que
aprovechara el sistema financiero panamefio para ingresar nuevos negocios al portafolio de los clientes.

PRINCIPALES MEDIDAS REGULATORIAS
a) Relacion de Solvencia:

La Relacion de Solvencia se afectd positivamente por las utilidades generadas por la Corporacion y la entrada en
vigencia del Decreto 2061 de junio 24 de 2004, expedido por el Ministerio de Hacienda quien modifico el % de
ponderacion en los activos ponderados por nivel de riesgo a las valorizaciones y ajustes por inflacion de activos no
monetarios. Como consecuencia de lo anterior el indicador de solvencia paso del 11.97% en diciembre de 2003 al
14.06% en diciembre de 2004, reflejando una variacion del 17.46%.



b) Evaluacion del riesgo crediticio de cartera e inversiones:

Durante el 2004, atendiendo las disposiciones de la Superintendencia Bancaria, continuamos con el proceso de
calibracion del modelo para el calculo de Pérdidas Esperadas, contemplado en el SARC; de igual manera se
actualizaron las Bases de Datos con los resultados de los clientes de la Corporacion, materia prima fundamental para el
funcionamiento del modelo.

La Corporacion, acogiéndose a fa posibilidad de presentar un modelo interno para la evaluacion, calificacion y provision
de inversiones de renta variable, ha desarrollado un modelo denominado SARIN, el cual ha sido presentado a la
Superintendencia Bancaria, que al igual que el SARC se encuentran en proceso de pruebas y calibracion.

c) Valoracion de inversiones de renta fija y divisas

En atencion a las disposiciones de la Superintendencia Bancaria, durante el 2004 se adelantaron varios ajustes en la
forma de valoracién y contabilizacion de las operaciones de renta fija y divisas.

Siguiendo las instrucciones de la Circular Externa 3 de 2004 la conversion a pesos del valor de mercado de los titulos
denominados en moneda extranjera se esta realizando con base en fa TRM calculada el dia de fa valoracion(T01) y no
con la vigente(T-1). De igual forma, esta circular establecio que los titulos de renta fija se valoran al costo de adquisicion
el dia de su compra.

Por ofra parte, la Circular Externa 6 de 2004 indico que la tasa de cambio que se debe utilizar para la reexpresion a
pesos de los estados financieros, y para la valoracion de lo derivados en divisas corresponde a la calculada el dia de la
reexpresion y/o valoracion, y no a la vigente. De modo tal que se implementaron los ajustes correspondientes en los
sistemas al interior de la Corporacién.

Igualmente, siguiendo las instrucciones de fa Circular Externa 12 de 2004 se realizaron los ajustes tecnolégicos y
contables necesarios para valorar las operaciones de contado, y capturar los riesgos de mercado y contraparte
asociados a las mismas.

d) Impuestos:

En el afio 2004 entro en vigencia la ultima reforma tributaria o Ley 863 de 2003, la cual continu6 con lo establecido por
el gobierno de eliminar algunas exenciones e ingresos no gravados y aumentar asi la cantidad de contribuyentes del
impuesto de renta.

También busca el gobierno la obtencion de recursos adicionales de manera temporat con la creacion de dos tributos y
el aumento de la tarifa del Gravamen a los Movimientos Financieros o 4 por mil. A continuacién se enumeran los
aspectos mas relevantes de la Ley 863 de diciembre de 2.003:

Por los afios 2004 a 2006 inclusive se cred el Impuesto al Patrimonio y la Sobretasa al Impuesto de Renta:

» Impuesto al Patrimonio: Aplica para quienes a 1 de enero posean un monto igual o superior a $3.000 Millones
de activos; es una nueva obligacion que se declara de manera independiente y su tarifa es 0.3%.



o Sobretasa de Impuesto de Renta: Equivalente al 10% de impuesto neto de renta liquidado; para el afio 2004 se
establecié un anticipo del 50% del valor de la sobretasa liquidado tomando como base el valor declarado en el
afic 2003.

Adicional a estos gravamenes se incremento la tarifa del impuesto a las transacciones financieras del 3 al 4 por mil lo
que equivale a un aumento del 33%, dicho incremento es hasta el afio 2007.

TECNOLOGIA
Corporacion Financiera del Valle:

Se realizaron inversiones en Ia actualizacion y modernizacion de los equipos de computo con el objetivo de mejorar la
confiabilidad, oportunidad y seguridad de [a informacion entre los cuales se destacan: el proyecto de seguridad de las
redes Windows, el cambio de los equipos centrales as/400 por unos de ultima tecnologia, actualizacién de servidores
de Windows 2000 a Windows 2003 Server, se establecieron nuevos esquemas de comunicaciones, mejorando la
contingencia de los servicios financieros, adquisicion de conmutador especializado en el manejo de mesas de dinero y
nuevos equipos con tecnologia de punta para la grabacion de voz de la mesa de dinero.

En lo que respecta a proyectos e implementaciones de software se concluyo la integracion del aplicativo de Cartera y
Garantias, se hicieron actualizaciones a las soluciones de SARC (Sistema de Administracion del Riesgo de fa Cartera) y
SAR! (Sistema de Administracion del Riesgo de las Inversiones), ademas de iniciar el desarrollo de la solucidon de SARF
(Sistema de Administracion del Riesgo de los Fideicomisos), se construyo la solucion para soportar el proceso de
evaluacion de competencias, se lievo acabo el montaje de la primara fase del modulo de rentabilidad por cliente, en el
area de tesoreria se adquiri6 una solucion especifica para el manejo de riesgo de tesoreria, finalmente es importante
anotar que se dio inicio a la construccion de la nueva solucion de Internet Transaccional.

Leasing del Valle:

Se realizaron inversiones en la actualizacién de las estaciones de trabajo y se adecuaron las oficinas de Ibagué y
Bucaramanga. Se desinstald el conmutador y se integraron con el de Corfivalle.

En cuanto a las actividades de desarrollo de software, se hicieron adecuaciones para el cumplimiento de las circulares
externas 022 y 274 de la Superintendencia Bancaria y Superintendencia de Valores respectivamente, estabilizacion del
modulo de Importaciones, implementacion modulo de Seguros integrado al sistema transaccional de la compafiia,
actualizaciones a la solucién de SARC e instalacion de la solucion para la administracion de las Obligaciones
Financieras de la Compafiia.

Fiduciaria del Valle:

En proyectos de sistemas de informacién, se adelantaron las modificaciones para soportar la circular 32 “T0" de la
Superintendencia Bancaria, implementacion de la solucidon de Fiducia en Garantia, conclusién de la instalacidn del
modulo de Cuentas por Cobrar y Provisiones en sus primeras dos fases y finalizacién del desarrollo de la solucion de
Caja y Bancos.



Casa de Bolsa:

Se soportd el proceso de reactivacion de la misma, dentro de este proceso se llevo acabo el montaje de la nueva
solucién para el registro de operaciones de Bolsa.

Banco Panama:

Se efectué el montaje de la oficina de Panama incluyendo la infraestructura de equipos, comunicaciones para su
funcionamiento interactuando con la principal e instalacion de software de operaciones y automatizacion de la
informacion para fa Superintendencia de Bancos de Panama.

ADMINISTRACION

Ourante el afio 2004 se continud con la politica de eficiencia y control del gasto llevando a cabo multiples campanias de
ahorro. Los gastos administrativos para el afio 2004, presentan en términos reales una disminucion def 11.9% frente al
2003, iguaimente, se obtuvo una mejoria en el indice de eficiencia administrativa (Gastos administrativos recurrentes /
Activos promedios) ubicandose en niveles del 1.36% al 2004, frente al 1.52% del 2003.

En el transcurso del afio se implemento el proceso integral de Evaluacion def Desemperio y Gestion por Competencias,
con el objeto de consolidar una practica al interior de la organizacién que permita revisar la contribucion de los
miembros frente a las expectativas organizacionales y los objetivos corporativos; ademas de fomentar mejores practicas
de liderazgo, basadas en la retroalimentacidn y coaching de los colaboradores

En materia de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor ta Corporacion se encuentra
al dia en el licenciamiento del software utilizado y ha establecido politicas y procedimientos internos para efectuar el
seguimiento a las instalaciones existentes.

En el ambito juridico la Corporacién ha venido cumpliendo a cabalidad las disposiciones legales, de las entidades de
control y las estatutarias que la rigen.

En sus politicas se ha ceftido a los procedimientos tanto legales como internos establecidos y aprobados por la Junta
Directiva.

En cuanto a los procesos en que es parte la Corporacion, se atienden con la debida diligencia, dentro de las normas
legales y procedimentales aplicables.

Por su parte las operaciones celebradas con socios y administradores presentan saldos activos por valor de $21,833
millones y corresponden al 0.94% de los activos totales de la entidad. Las condiciones de estas operaciones no difieren
de las realizadas con terceros.

Con el fin de dar cumplimiento al articulo 47 de ley 222 de 1995, se indica que desde el cierre del balance hasta la
fecha del presente informe no se ha presentado ningin hecho que pudiere afectar el normal desarrollo de la
Corporacién.



PERSPECTIVAS 2005

En 2005, esperamos que la economia colombiana mantenga el crecimiento actual, con una tasa alrededor de 4% anual.
El aumento en los indices de expectativas de los consumidores y en la demanda de energia generan expectativas
positivas en el consumo privado en 2005, convirtiéndose en el principal elemento dinamizador de la economia teniendo
en cuenta que representa cerca del 60% del PIB total.

El panorama de alta liquidez y bajas presiones inflacionarias permite una politica monetaria poco restrictiva que
mantenga la estabilidad en las tasas de interés, estimulando el crecimiento de la cartera de créditos, siendo un factor
decisivo para esperar un aumento en la inversion y en el consumo agregado. Por ofro lado, las condiciones de
seguridad y la estabilidad politica del pais seguiran siendo un factor determinante para aumentar la confianza de los
inversionistas internos y externos.

Durante 2005, la proximidad de la entrada en vigencia del tratado de libre comercio con MERCOSUR v la terminacion
de las negociaciones del TLC representara mayores oportunidades de negocio y apertura de nuevos mercados para las
empresas colombianas. Este factor deberia impulsar el crecimiento de la inversion privada con el fin de aumentar la
capacidad instalada de diferentes sectores para competir en el nuevo escenario econémico. La promocion y ejecucion
de inversiones en el sector de infraestructura por parte del gobierno y el sector privado seran de vital importancia para
afianzar nuestra competitividad.

El principal factor de riesgo para el crecimiento econdémico en 2005 sera el manejo de los desbalances fiscales por parte
del gobierno. Los retos que debe enfrentar el gobierno en esta materia son dificiles y debera concentrar sus esfuerzos
en puntos como: incremento en el recaudo y en el control de la evasion por parte de la DIAN, reduccion de los gastos
publicos, tarea compleja en un afio pre-electoral y un aumento en la capacidad de financiamiento a través de las
estrategias que pueda elaborar la Direccion de Crédito Publico General. Lo anterior seré necesario para que el gobierno
pueda mantener la confianza de los inversionistas, cumpliendo con el programa de ajuste fiscal que ha venido
realizando en los afios anteriores.

Sin duda la confianza de ustedes sefiores accionistas ha sido factor fundamental para conseguir los resultados del
Grupo Corfivalle. Gracias a ustedes que nos acompafiaron en este permanente reto, podemos desarroliar una entidad
stlida que perdura generando beneficios a la region y al pais. A nuestra Junta Directiva y a todo el personal del Grupo
Corfivalle, nuestros mas profundos agradecimientos por su dedicacion y esfuerzo que fueron indispensables para
superar los objetivos planteados.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
Presidente”

Los miembros de la Junta Directiva acogen y hacen suyo el presente informe.

Acto seguido, el Presidente presentd las operaciones realizadas entre la CFV con sus
subordinadas y vinculadas, las cuales estan contempladas en el balance y estado de resultados
del gjercicio del afio 2004 y cuyo detalle aparece en la nota # 30.



4.b. LECTURA DE LOS BALANCES DE PROPOSITO GENERAL INDIVIDUALES Y
CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y DE LOS ESTADOS DE
RESULTADOS CORRESPONDIENTES, ASI COMO DE LA INFORMACION
SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.

El Presidente solicitd al Secretario dar lectura a los Balances de Propdsito General Individuales y
Consolidados al 31 de Diciembre de 2004 y de sus correspondientes Estados de Resultados, asi
como a la informacion suplementaria exigida por la Superintendencia de Valores:



4.c. LECTURA DE LOS INFORMES QUE ACERCA DE LOS BALANCES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2004 Y DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS RINDE EL REVISOR
FISCAL, AL IGUAL QUE DE LA INFORMACION SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.

El Doctor Oscar Dario Morales, Revisor Fiscal Principal de la Corporacion dio lectura a los
informes que rinde la Revisoria Fiscal de los Estados Financieros de la Corporacion vy
Consolidados:



4.d. LECTURA DEL ANEXO QUE CONTIENE LA INFORMACION EXIGIDA POR EL

ARTICULO 446 DEL CODIGO DE COMERCIO EN SU NUMERAL 3°.

En cumplimiento a los ordenamientos del Articulo 446 Numeral 3 del Cédigo de Comercio, la Junta
Directiva y el Presidente de la Corporacion, informan a los sefiores accionistas que durante el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 se realizaron las siguientes erogaciones:

(Valores expresados en miles de pesos colombianos, excepto la conformacién del capital)
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Por salarios a directivos 2,806,651
Por bonificaciones a directivos 37,450

Por‘concepto de honorarios Junta Directiva devengaron en el gjercicio la

suma de 144,900
Se pag6 por concepto de honorarios a Asesores Independientes la suma de 1,563,925
Se pagd por concepto de gastos de viaje la suma de 165,080
Las donaciones realizadas por la Corporacién en el gjercicio fueron 5,723
En publicidad y propaganda se gastd la suma de 965,199
En relaciones publicas se gast6 la suma de 153,622
En transportes se gastd la suma de 673,558

Los depdsitos de la Corporacién en el exterior al cierre del ejercicio eran de US$219,588.94 y
en miles de pesos $524,762.

Las obligaciones en moneda extranjera a esta misma fecha eran de US$41,964,228.89 y en
miles de pesos $100,284,018.

Las inversiones de la Corporacion a diciembre 31 de 2004, eran las siguientes:

Sociedades andnimas y de personas 731,971,190
Entidades financieras del exterior 21,023,199
Inversiones de liquidez 512,620,342

Inversiones Obligatorias 19,926,406



> La conformacion del capital de ia Corporacién a Diciembre 31 de 2004, era la siguiente:

Numero de Acciones Capital Pesos
Autorizado 100,000,000 1,000,000,000
Por suscribir 13,975,653 139,756,530
Suscrito y pagado 86,024,347 860,243,470

» Las cuentas contingentes y cuentas de orden a diciembre 31 de 2004, ascendieron a
$10,146,954 millones.

4.e. LECTURA DE LA INFORMACION EXIGIDA POR LA CIRCULAR No. 007 DE 1996 DE LA
SUPERINTENDENCIA BANCARIA.

De conformidad con lo establecido en la Circular Externa No. 007 de 1996 emitida por la
Superintendencia Bancaria y en razon a las funciones propias del Comité de Auditoria, se indican
a continuacion las principales actividades llevadas a cabo por este comité durante el afio 2.004:

- Conocid y evalud el dictamen de los Estados Financieros de la Corporacién Financiera del Valle
al 31 de Diciembre de 2003 presentado por el Revisor Fiscal, asi como los Estados Financieros
correspondientes al mismo afio comparativos con el afio anterior.

- Confirmé el concepto del Revisor Fiscal respecto a la suficiencia y adecuadas medidas de
control interno de la entidad a presentar en {a Asamblea General de Accionistas. (articulo 209
C.de C)

Superviséd la elaboracién del informe de las labores desarrolladas y evaluadas por el Comité
durante 2003.

Aprobd el Plan de Trabajo a desarrollar por la Contraloria y conocié el Plan de trabajo del
Revisor Fiscal para el afio 2004,

- Conoci6 los trabajos de la Contraloria con relacion al SARC desarrollados durante el afio 2004.

Supervisé las funciones y actividades de auditoria y evalud la suficiencia y efectividad de los
informes de control interno en los siguientes temas:

Seguimiento al desarrollo de los proyectos SARC, SARIN y CARTERA
Confirmaciones de saldos de CDTs, Bonos y Cartera de Créditos.
Seguridades del Sistema y Aplicativos

Inversiones en titulos participativos

e O o



Noémina de Salarios

Impuestos

Cartera de créditos

Derechos en Fideicomiso

Banca Privada

Procedimientos de prevencion de Lavado de Activos

Inversiones de Renta Fija y Derivados

Compraventa de Inversiones

Conciliaciones Bancarias

Controles de Ley: Inversiones obligatorias en TRD y Finagros, Encaje, Posicion Propia,

Repos e interbancarios y Seguro de Depdsito)

» Evaluacion al sistema de control interno de las empresas Grupo Pajonales, Hoteles
Estelar S.A., Procesal S.A,, Invervalle (hoy Valora S.A.) Lloreda S.A., Casa de Bolsa
S.A. y Banco Cofivalle Bahamas Ltd y Banco Panama. _

e« Evaluacion del sistema de prevencion de lavado de activos por parte de la firma
Citigate Global Intelligence.

o Evaluacién de cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de

riesgos en operaciones de Tesoreria.

Verificé las medidas tomadas por la Administracidn en relacidbn con los temas expuestos
derivadas de las sugerencias y recomendaciones.

Conocid las actividades del Revisor Fiscal, evalud la suficiencia y efectividad de sus informes
sobre los diferentes temas, y verificd las medidas tomadas por la Administracién en relacion
con los temas expuestos derivadas de las sugerencias y recomendaciones.

Conocio y evalud los informes del Oficial de Cumplimiento efectuados durante el afio 2004.

Conocid y evalud los requerimientos y los informes de inspeccion de la Superintendencia
Bancaria efectuados durante el afio 2004.

Conocio la evolucion de la Evaluacion y Calificacion de Cartera y Provisiones de la Corporacion,
y las actuaciones del respectivo Comité.

Conocié de la actualizaciéon del Manual de Politicas y Procedimientos SIPLA, asi como el
contenido de las Circulares Externas 34 y 40 de 2004 emitida por la Superintendencia Bancaria.




4.f. CONSIDERACION POR PARTE DE LA ASAMBLEA DE LOS BALANCES DE
PROPOSITO GENERAL INDIVIDUAL Y CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2004 Y SUS CORRESPONDIENTES ESTADOS DE RESULTADOS.

Antes de someter los Estados Financieros a consideracion de los Accionistas, el Secretario dio
lectura a los Oficios Nos. 2005005879-6 y 2005005879-7 mediante los cuales la Superintendencia
Bancaria estima que se pueden someter a consideracion de la Asamblea Ordinaria General de
Accionistas los Estados Financieros de la Corporacién y se autoriza su publicacién.

A continuacion el Doctor Zaccour puso a consideracion de los Sefiores Accionistas el Balance
General y el Estado de Resultados ya leidos y solicitd informaran si deseaban alguna aclaracién
adicional.

Una vez dadas las explicaciones solicitadas, el Presidente de la Asamblea Doctor Alejandro
Zaccour, pregunta a los Sefiores Accionistas si aprueban los Estados Financieros presentados a
su consideracion. La Asamblea aprobé la siguiente proposicién:

PROPOSICION No. 1
La Asamblea General de Accionistas de la Corporacidon Financiera del Valle S.A.
RESUELVE:

Aprobar los Balances de Propdsito General Individual y Consolidados al 31 de Diciembre de 2004
y su correspondiente Estado de Resultados, asi como el Informe de Gestion y del Revisor Fiscal.

La anterior proposicidn fue aprobada con el voto favorable de 62.837.122 acciones Ordinarias, ya
que del total de las acciones representadas en la reunién, se abstuvo de votar el Doctor Mario
Scarpetta Gnecco, propietario de 653.586 acciones y la representante de las Doctoras Consuelo
Scarpetta Gnecco, propietaria de 20.650 acciones y Lilly Scarpetta Gnecco, propietaria de 646.984
acciones, quienes por ser Directores de la Financiera se abstienen de aprobar con sus propias
acciones las cuentas de la Administracién. Igualmente esta proposicion fue aprobada por las
6.133.031 acciones con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto.

5. DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La Asamblea General de Accionistas aprueba el siguiente proyecto consistente en enjugar
perdidas y el pago de dividendo en efectivo.



Utilidades del Ejercicio 31,169,729,318,31

Liberar Reserva a Disposicién Asamblea 65,605,782,00
Liberar Reserva Ley 75 de 1986 311,792,000.00
Liberar Reserva Valoracién de Inversiones 1,123,325,860,03
Total a disposicidén de la Asamblea 32,670,452,961,34
Enjugar Pérdidas Acumuladas (1) 25,291,701,222.34

Para Pago de Dividendos en Efectivo (2) 7,378,751,738,00

Total Apropiado 32,670,452,961,34 32,670,452,961,34

1. Para enjugar pérdidas de ejercicios anteriores por $25,291,701,222.34, se aprueba apropiar
de las utilidades del ejercicio del afio 2004 la suma equivalente.

2. El dividendo decretado en efectivo equivale a $793,50 por accion para las 9.298.994
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto suscritas y pagadas a diciembre 31
de 2004, correspondiente a los dividendos acumulados pendientes por pagar para cada una
de ellas de los ejercicios de los afos 2000 por $356.25, 2001 por $383.50, 2002 por $53,75.

El pago de los dividendos por accién se efectuara asi: $198,00 el 30 de marzo, $198,00 el 30 de
junio, $198,00 el 30 de septiembre y $199,5 el 26 de diciembre de 2005, a los accionistas que
aparezcan inscritos en el libro de accionistas de la Corporacién, al tiempo de hacerse exigible
cada pago, teniendo en cuenta la Circular Externa No. 13 de 1998 y la Carta Circular No. 06 de
1999 expedidas por la Superintendencia de Valores.

Los dividendos que se pagaran a los Accionistas son en su totalidad ingresos no constitutivos de
renta ni ganancia ocasional para los Accionistas de acuerdo con lo establecido en los articulos 48
y 49 del Estatuto Tributario.

6. DIVIDENDOS ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL SIN DERECHO A VOTO

Cada accién con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto le dara derecho a su titular a recibir
un dividendo minimo preferencial anual equivalente al 2% del precio de suscripcidn en pesos de
cada accién ($5,000), suscripcion que se efectud en 1993.

A partir del ejercicio 1993 este dividendo se ajustara cada afio en una suma equivalente al 100%
de la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), certificado anualmente por la autoridad
competente colombiana, para el calendario. El reajuste producird efectos para la liquidacién del
dividendo correspondiente al ejercicio en que se certifique el indice de referencia. El dividendo
minimo preferencial para el ejercicio de 2004 es de $460,97.

Como los dividendos de la Corporacion correspondientes al ejercicio del afio 2004 que
ascendieron a la suma de $793.50 por accidn, se destinaran a cancelar los dividendos de los




gjercicios del aflo 2000 por $356.25, del 2.001 por $383.50, y $53.75 del afo 2.002, el dividendo
correspondiente al ejercicio del afio 2004 se acumulara al saldo del dividendo del ejercicios del
afo 2002 por $356.56 y al del afio 2003 por $436.94, para ser pagados con las utilidades del
gjercicio del afio 2005 a los titulares que aparezcan inscritos en el libro de accionistas de la
Corporacion, en las fechas de pago determinadas por la Asamblea de Accionistas que se lieve a
cabo en el afio 2006. Dicho pago tendra preferencia sobre cualquier otro dividendo a cargo de las
acciones ordinarias.

El dividendo acumulado por accién asciende a la suma de $1.254.47.

Las acciones ordinarias no tendran derecho a dividendo sobre el ejercicio de 2004.

7. NOMBRAMIENTO DEFENSOR DEL CLIENTE

El Presidente de la Asamblea comenté que se ha recibido una comunicacion de la Asociacion
Bancaria, mediante la cual informaba que esta entidad acordd liquidar la oficina de la Defensoria
del Cliente Financiero que ella venia administrando.

Por tal motivo, varias de las instituciones que actualmente estan adheridas a la Oficina para la
Defensoria del Cliente Financiero de la Asociacion Bancaria estan interesadas en adherirse a la
Oficina de la Defensoria del Cliente Financiero de la firma Laguado Giraldo .

Esta nueva Oficina esta dirigida porel Doctor Dario Laguado Monsalve, quien ha sido
Superintendente de Sociedades y Superintendente Bancario. Entre sus colaboradores tendra a
varias de las personas que actualmente hacen parte del grupo que viene apoyando la labor del
Defensor del Cliente en la oficina de la Asociacién Bancaria.

La Asamblea General de Accionistas design6é a la Oficina para la Defensoria del Cliente
Financiero LAGUADO GIRALDO, para actuar como Defensor del Cliente Financiero de
la Corporacidn por el periodo 2005 - 2007, funciones que desempefiara a partir de la fecha en
que se termine el actual contrato celebrado con la oficina del Defensor del Cliente Financiero de la
Asociacion Bancaria.

La Oficina para la Defensoria del Cliente Laguado Giraldo se compromete a asignar todos los
recursos humanos y técnicos necesarios para desarrollar cabalmente sus funciones. No obstante,
la Corporacion prestara toda la ayuda necesaria y su colaboracién para que la Defensoria del
Cliente cumpla con sus funciones.

Como la cuota de mantenimiento que deberé cancelar mensualmente la Corporacién a la Oficina
del Defensor del Cliente Financiero no se ha definido por cuanto es indispensable que se realicen
todas las asambleas para determinar cuantas entidades designaran al nuevo Defensor del Cliente,
la Asamblea General de Accionistas faculta expresamente al Representante Legal para que
acuerde con esta Oficina de Defensoria del Cliente todo lo relacionado con el contrato de servicios
y suscriba los documentos que se requieran.



8. HONORARIOS REVISOR FISCAL

La Asamblea General de Accionistas por unanimidad de los Accionistas Ordinarios y de los
Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto aprobd se le reconociera a la firma
Deloitte Colombia Ltda., por sus funciones de Revisoria Fiscal una remuneracién ordinaria anual
de $148.400.000, mas el correspondiente IVA, los cuales serdn cancelados en 9 cuotas
mensuales, 8 por valor de $16.490.000 y una dltima cuota de $16.480.000, contadas a partir de
Abril préoximo.

En los términos de la Circular 020 de 2002 se presenta la siguiente descomposicion:
El nimero de horas totales presupuestadas son 2.850, las cuales incluyen la participacion en los

Comités de Auditoria y en las reuniones de Junta Directiva a las cuales asistiran cuando lo
considere conveniente o por invitacién de los Directores y/o por la Administracion, distribuidas asi:

Categoria Nimerode  Nuamero de

horas personas
Socio de Auditoria 110 1
Gerente de Auditoria 240 1
Senior de Auditoria 600 1
Staff de Auditoria 1.390 1
Especialistas de Impuestos y Legal 250 4
Especialistas en riesgos de Tesoreria y derivativos 320 4
Especialistas de Sistemas 390 4
Total 3.300

El tiempo asignado al Socio y al Gerente de Auditoria incluye la participacion en reuniones de
junta directiva y comités donde se requiera la presencia del Revisor Fiscal, este tiempo equivale a
60 horas.

Las personas asignadas a este proyecto en la parte de Auditoria son Contadores Publicos y
estaran soportados en expertos de otras disciplinas como abogados, ingenieros de sistemas, y
economistas, ademas contaran con la asesoria, en caso de ser necesario, de otros socios de la
Firma o expertos a nivel mundial.

La totalidad de los gastos, en que incurra la Revisoria Fiscal para el desarrolio de sus funciones,
correspondientes a viaticos, transporte, papeleria, utiles de trabajo, correo, fax, teléfono, y télex,
entre otros, seran asumidos por la Corporacion, y los mismos se estiman en $30.0MM anuales.

Para el uso de la Revisoria Fiscal, la Corporacién dispondra en sus oficinas principales de Cali,
Bogota, Medellin y Barranquilla, de puestos de trabajo provistos con los siguientes elementos:

o Puestos de trabajo: Uno por cada ciudad



Cocineta (*)

Banos (*)

Escritorios

Computador

impresora

Teléfono

Sumadora - calculadora

Correo Electronico

Fax (%)

o Fotocopiadora (*) y demas Utiles necesarios para desarrollar sus labores.

(*) Estos elementos son compartidos con los funcionarios de la Corporacién que laboran en cada
una de las oficinas.

La Corporacion no proporcionara ningun funcionario de su propia noémina para trabajar bajo la
direccidn de la Revisoria Fiscal.

9. HONORARIOS JUNTA DIRECTIVA

La Asamblea General de Accionistas por unanimidad decidié que cada uno de los Directores
continie devengando unos honorarios de $800.000 por su asistencia a cada reunion de Junta
Directiva, valor que no habia sufrido incremento desde 1998.

10. PROPOSICIONES Y VARIOS
a. Renuncia del Doctor Jorge Herrera Barona

E! Doctor Alejandro Zaccour informé a la Asamblea que el Doctor Jorge Herrera Barona presentd
su renuncia al cargo que venia desempefiando en la Corporacién como Miembro Principal de la
Junta Directiva. Una vez leida su carta de renuncia, la Asamblea General de Accionistas acepto
su renuncia, no sin antes agradecer la colaboracién que el Doctor Herrera Barona le presto a la
Corporacion, a través del tiempo que se desempefid como Director de la Institucién. Asi mismo
determind que su reemplazo se designaria en la proxima Asambiea de Accionistas.

El Doctor Néstor Duque solicitd se analice la posibilidad de hacerle al Doctor Herrera un homenaje
por toda la colaboraciéon que ha tenido, no sélo con la Corporacién, sino también con el Valle del
Cauca y especialmente con la ciudad de Cali.

A continuacién la Asamblea de Accionistas aprobd una mocién de felicitaciones presentada por el
Doctor Yesid Quintero, para el Doctor Alejandro Zaccour y a la Administracion de la Corporacion
por la labor desarrollada durante los Ultimos tres afos y que hoy se ven reflejados los buenos
resultados en el ejercicio del 2004.



No habiéndose presentado ningun tema sobre este punto y no existiendo otros que tratar, siendo
las 5:00 p.m. se levantd la sesion.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA OSCAR CAMPO SAAVEDRA
Presidente Secretario




Informe de la Comision nombrada para la aprobacion de la presente Acta.

“Cali, 29 de Marzo de 2005

Sefores
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
Cali

Apreciados sefiores:
Por la presente nos permitimos dar aprobacion al Acta No. 059 correspondiente a la reunion de la

Asamblea General de Accionistas de la Corporacion, realizada el 11 de marzo de 2.005 en
nuestra condicion de delegados para tal fin.

Atentamente,
(Fdo.) (Fdo.)
AMPARO MURILLO BETANCOURT GILBERTO CASTRO MONJE




i
,"«\f)’.

™o
2y e
& A

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.

MINUTE No. 015

In the city of Santiago de Cali, on March 10, 2005, at 4:00 p.m., the 15 General Assembly Meeting of Non-
Voting Preferred Dividend Shareholders of Corporacién Financiera del Valle S.A., held a meeting at the
Board Room of Corporacion Financiera del Valle S.A., piso 23, with previous convoking, pursuant to Article
31 of the By-Laws, through an announcement published on La Republica and El Pais, newspapers issues
number 19.714 and 17.117 on February 15, 2005.

The text of such notice reads as follows:

“THE PRESIDENT OF
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
IS HEREBY CALLING:

The General Assembly of Non - Voting preferred Stockholders to be held on March 10, 2005 at 4:00 p.m. at
the Corporacion Financiera del Valle S.A.’s head office, located at Calle 10 # 4-47, floor 23.

Likewise, the President calls the Common Shareholders and the Non-Voting Preferred Stockholders to the
General Assembly Meeting of Common Shareholders to be held on March 11, 2005, at 2:30 p.m., at the
Canfaveral room of the Intercontinental Hotel of Cali.

Any Shareholder who may not attend the Meetings, may appoint proxies to represent them through a
written notice sent to the Corporation’s President, indicating the proxy's name, the individual who may
substitute his powers, and the type of shares he represents.

The documents required by the Law are available to the Shareholders ant the Corporation’s
Secretarys'office.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
President
Cali, February 15, 2005"

Besides, on February 15, 2005, the following communication was sent to each one of the shareholders, to
the address currently recorded at CFV:

“Cali, February 15, 2005

Mr.

«F1»
«F2»
«F3»

Ly
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Hereby | am confirming that the Corporation’s Presidency has called a Non-Voting Preferred Dividend
Shareholders’ Meeting to be held on March 10, at 4:00 p.m., at the Corporation’s headquarters, located at
Calle 10 No.4-47 Piso 23, in the city of Cali, reporting the topics to be treated at CFV's General Assembly
Meeting of Common Shareholders.

The Shareholders’ General Assembly Meeting shall be held on March 11, 2:30 p.m. at Canaveral Room of
Intercontinental Hotel, Cali. This meeting will be attended by the Non-Voting Preferred Stockholders to
exercise their voting rights under the terms of the Law and pursuant to the regufation for this kind of shares.

Pursuant to provisions of articles 30 and 31 of the by-laws, an announcement of such notice has been
Oublished on February 15, on El Pais and La Republica newspapers, respectively.

In case Shareholders may not personally attend the meeting, they are kindly requested to designate the
proxies representing them through a written notice sent to the Corporation's President, indicating the
proxy's name, the person who may substitute his powers, and the type of shares represented.

Please find annexed the power form to be used in appointing a proxy for the Assembly.

Both the Individual and Consolidated General Purpose Balances as of December 31, 2004 and other
information required by the Commerce Code, is available to the shareholders at the Secretary's Office,
located at Calle 10#4-47, Piso 29, CFV's building.

OSCAR CAMPO SAAVEDRA
General Secretary”

1. QUORUM VERIFICATION

The President asked the Secretary to advise about the number of shares that were present or duly
represented and the Secretary said that there were 6,193,056 Non-Voting Preferred Dividend Stocks out of
9,298,994 shares in which CFV's capital is divided for this kind of shares, accounting for 66.60%, as
follows:

Shareholder No. of Shares Proxy Acting As
Alfredo Londofio Galvis 19.202 Alfredo Londofio Galvis Nombre propio
Angela Patricia Baquero Romero 3.587 Yesid Antonio Quintero Apoderado
Carlos Jaramillo Arboleda 64.461 Carlos Jaramillo Arboleda Nombre propio

Claudia Londofio Arango 18.079 Alfredo Londofio Galvis Apoderado




Shareholder

Colombiana de
Concesiones Ltda.

Diego Londofio Arango
Escolastico Baquero Riveros
Felipe Eyerbe Mufioz

Fondo de Cesantias Porvenir

Licitaciones

y

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir

Gerardo Javier Correa Botero

Instituto de Inversiones Estratégicas Ltda.

Jaime Moreno Barbosa

José Ferney Morales

Juan Carlos Baguero Romero
Julio Manuel Ayerbe Mufioz
Liliana Maria Londofio Arango
Luis Mario Mora Vera

Maria del Transito Rodriguez
Néstor Duque Salazar
Rodrigo Ayerbe Mufioz

Ruth Méndez Lara

Teresita Osorio Jaramillo

Yesid Antonio Quintero Correa

No. of Shares

3.031.625

20.415
20.000
1.409
83.500
1.456.516
56.660

740.060

426.700
86
11.000
4.098
18.079
86
172225
14

1.409

Proxy
Gilberto Castro Monje

Alfredo Londofio Galvis
Yesid Antonio Quintero
Rodrigo Vicente Ayerbe M.
Gilberto Castro Monje
Gilberto Castro Monje
Yesid Antonio Quintero

Miguel Angel Mazariegos
Wiedmann

Jaime Moreno Barbosa
José Ferney Morales
Yesid Antonio Quintero
Rodrigo Vicente Ayerbe M.
Alfredo Londofio Galvis
Luis Mario Mora Vera
Maria del Transito Rodriguez
Néstor Duque Salazar
Rodrigo Ayerbe Mufioz
Luis Mario Mora Vera
Yesid Antonio Quintero

Yesid Antonio Quintero

Acting As

Apoderado

Apoderado
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Apoderado

Apoderado

Nombre propio
Nombre propio
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Nombre propio
Nombre propio
Nombre propio
Nombre propio
Apoderado
Apoderado

Nombre propio



The meeting is also attended by Mrs. Elizabeth Barrero and Monica Botina, representatives of Deloitte
Colombia Ltda..
2. CONSIDERATION OF THE ORDER OF THE DAY.
The 6.193.056 present shares approved the daily routine in the meeting.
ORDER THE DAY
1. Quorum Verification.
2. Consideration of the Order of the Day.

3. General Assembly Meeting Of Common Shareholders - Attendance, Voting Right.

..h

Appointment of a Commission to study on behalf of the Non-Voting Preferred Dividend Stockholders
the Minute corresponding to the Assembly held on March 10, 2005.

3. GENERAL ASSEMBLY MEETING OF COMMON SHAREHOLDERS -~ ATTENDANCE, VOTING
RIGHT

Mr. Zaccour reminded the shareholders that as it was decided at the 2003 Non-Voting Preferred Dividend
Stockholder Meeting, the holders of this type of shares may directly exercise their voting right at the
Common Shareholders’ General Assembly Meeting to be held tomorrow. Also, he reported on the topics to
be treated on such Assembly to be held on March 11.

With respect to the Dividend related to these shares, Mr. Zaccour reminded that each Non-Voting Preferred
Dividend stock gives its holder the right to receive a minimum annual preferred dividend of 2% of the
subscription price in pesos per share (Col Ps 5,000), an subscription made in 1993.

From the 1993 fiscal year this dividend shall be adjusted on a year basis by 100% of the consumer price
index variation, which is annually certified by the competent Colombian authority, for the respective year.
The readjustment shall bear some effects in calculating the dividend of each fiscal year when the referred
index is certified. The minimum preferred dividend for the 2004 fiscal year is Col Ps 460.97.

Mr. Zaccour noted that the General Assembly to be held tomorrow shall be proposed that the Corporation’s
dividends of the 2004 fiscal year amounting to Col Ps 793.50 per share, be used to pay the payable
dividends on the Non-Voting Preferred Stock dividend of the 2000, 2001 and 2002 fiscal year for Col Ps
356.25, 383.50, and 53.75, respectively. From the above, the dividend of the 2004 fiscal year shall be
accumulated to the balance of the 2002 and 2003 fiscal year dividends for 356.56 and 436.94, respectively,
and shall be paid with the 2005 profits to the holders recorded on the Corporation’s shareholders book, on
the payment dates indicated by the Shareholders” Assembly to be carried out in 2006.



Such payment shall be made on a preferred basis over any other dividend related to common shares. The
new accumulated dividend per share amounts to Col Ps 1,254 .47.

4.  APPOINTMENT OF A COMMISSION TO STUDY AND APPROVE MINUTE ON BEHALF OF THE
GENERAL ASSEMBLY MEETING OF COMMON SHAREHOLDERS HELD ON MARCH 10, 2005.
The Shareholders’ General Assembly Meeting approved the following proosal with 6.193.056 shares
present at the meeting; the representative of Foreign Funds abstained from voting as he did not have any
faculties to do so.
PROPOSITION No. 1
The Common General Assembly Meeting with the powers conferred by article 36 of the by-laws,
RESOLVES:
To designate a commision made up by Mr. Yesid Antonio Quintero and Gilberto Castro Monje to study and
approve on behalf of the Non-Voting Preferred Dividend Stockholders minute of the March 10, 2005
meeting.
Upon completing the order of the day, Mr. Zaccour read the management report to be submitted to
consideration of the Common Shareholders'General Assembly to be held on March 11. Also, he explained
that the Corporation’s results of the 2004 fiscal year and the perspectives for 2005.
Following, the Shareholders Assembly approved a motion of congratulations submitted by Mr. Yesid
Quintero for Mr. Alejandro Zaccour and the Corporation’s Management for the effort carried out in the last

three yea and which are evidenced on the 2004 positive results.

As there were no other subjects to be treated, Mr. Zaccour thanks the Shareholders for their attendance to
the Assembly and adjourns the meeting.

Being no more subjects than to treat, it thanks for to the Shareholders its presence in the Assembly and it
declares it concluded.

At 5:30 p.m. and as there was no other subject to be treated the meeting was adjourned.

President, Secretary,

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA OSCAR CAMPO SAAVEDRA




Report from the commission appointed o approve this Minute.

“Cali, March 30, 2005

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.

Cali

Dear Sirs:

Hereby we are approving Minute No. 015 from the General Assembly Meeting of Non-Voting Preferred
Dividend Shareholders of the Corporation, held on March 10, 2005 in our quality of delegates for such

purpose.

Sincerely,

YESID ANTONIO QUINTERO GILBERTO CASTRO MONJE
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ACTA No. 015

En la Ciudad de Santiago de Cali, a los diez (10) dias del mes de Marzo del afio dos mil
cinco (2005), siendo las 4:00 p.m., se reunié en la Sala de Juntas de la Corporacion
Financiera del Valle S.A., piso 23, la Asamblea General de Accionistas con Dividendo
Preferencial y sin Derecho a Voto de la Corporacién Financiera del Valle S.A., previa
convocatoria realizada en cumplimiento de los ordenamientos del Articulo 31 de los
Estatutos Sociales, por medio de aviso publicado en los Diarios EI Pais y La
Republica, ediciones Nos. 19.714 y 17.117 del martes quince (15) de Febrero de
2005.

El texto del aviso de convocatoria publicado fue el siguiente:

"EL PRESIDENTE DE LA
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
SE PERMITE CONVOCAR:

A la Asamblea General de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto que se
realizara el 10 de marzo de 2005 a las 4:00 p.m. en las oficinas de la Corporacion Financiera
del Valle S.A., situadas en la Calle 10 # 4-47, piso 23.

Ilgualmente convoca a los Accionistas Ordinarios y a los Accionistas con Dividendo Preferencial
y sin Derecho a Voto a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que se realizara el 11 de
marzo de 2005, a partir de las 2:30 p.m., en el Salén Canaveral del Hotel Intercontinental de
Cali.

Los Sefiores Accionistas que no concurran personalmente a las Asambleas, podran designar
apoderados que los representen en escrito dirigido al Presidente de la Corporacidn, indicando
el nombre del apoderado, el de la persona en quien éste pueda sustituir el poder, y la clase de
acciones que representa.

Los documentos que ordena la Ley se encuentran a disposicién de los Sefores Accionistas en
las oficinas del Secretario de a Corporacién.

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA
Presidente
Cali, 15 de Febrero de 2005”

Ademas el quince (15) de febrero de 2005 fue dirigida a cada uno de los accionistas, a
la direccibn que de ellos aparece registrada en la Corporacion, la siguiente
comunicacion:
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“Cali, 15 de febrero de 2005

Sefores
<L>>
LLK>>

Por la presente me permito confirmar a Usted que la Presidencia de la Corporacidn ha convocado la
Asamblea de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto para que tenga lugar el 10 de
Marzo proximo a las 4:00 p.m. en las oficinas de la Corporacioén Financiera del Valle S.A., situadas en la
Calle 10 # 4-47, piso 23 de la ciudad de Cali, para informarles acerca de los temas a tratar en la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas de la Corporacion.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas se llevara a cabo el 11 de Marzo de 2005, a fa 2:30 p.m., en
el Salon Canfaveral del Hotel Intercontinental de Cali. A esta reunién asistirdn los Accionistas con Dividendo
Preferencial y sin Derecho a Voto para ejercer los derechos de voto que les corresponden en los términos de
Ley y de acuerdo con ef reglamento que rige la emision de esta clase de acciones.

En cumplimiento del ordenamiento de los articulos 30 y 31 de los estatutos sociales, se ha publicado en los
en los diarios El Pais y La Republica el correspondiente aviso de convocatoria, el dia15 de febrero.

Mucho agradeceré a usted en el caso de no serle posible concurrir personalmente a la Asamblea, se haga
representar en ella mediante poder dirigido al Presidente de a Corporacién en que se indique el nombre del
apoderado y el de la persona en quien éste pueda sustituir el poder, acompafnado del certificado de
existencia y representacion legal de quien lo otorga, actualizado.

Con la presente tengo el gusto de hacer llegar a usted un formato de poder el cual pueden utilizar para
designar su representante en la Asamblea.

Los Balances de Proposito General Individual y Consolidados a 31 de Diciembre de 2004 y demas
informaciones exigidas por el Codigo de Comercio, se encuentran a disposicion de los sefiores accionistas
en fa oficina del suscrito Secretario, ubicada en la Calle 10 # 4-47, piso 29 del Edificio Corporacion
Financiera del Valle de Cali.

Atentamente,
~J

[

OSCAR CAMPO SAAVEDRA
Secretario General

1. VERIFICACION DEL QUORUM

El Presidente pidio al Secretario informar acerca del niumero de acciones que se
encontraban presentes o debidamente representadas y éste indicé que se encontraban
6.193.056 acciones con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto de las 9.298.994
acciones que tiene emitidas la Corporacion en esta clase de acciones, lo que
representa el 66.60%, asi:




Accionista

Alfredo Londofio Galvis

Angela Patricia Baquero Romero
Carlos Jaramiilo Arboleda
Claudia Londorio Arango

Colombiana de Licitaciones vy
Concesiones Ltda.

Diego Londofio Arango
Escolastico Baguero Riveros
Felipe Ayerbe Mufioz

Fondo de Cesantias Porvenir

Fondo de Pensiones Obligatorias
Porvenir

Gerardo Javier Correa Botero

Instituto de Inversiones
Estratégicas Ltda.

Jaime Moreno Barbosa

José Ferney Morales

Juan Carlos Baquero Romero
Julio Manuel Ayerbe Mufioz
Liliana Marfa Londofio Arango
Luis Mario Mora Vera

Maria del Transito Rodriguez
Néstor Duque Salazar
Rodrigo Ayerbe Mufioz

Ruth Méndez Lara

No.
Acciones

19.202

3.587
64.461
18.079

3.031.625

20.415
20.000
1.409

83.500

1.455.516

56.660

740.060
426.700
86
11.000
4.098
18.079
86
172.225
14
1.409

58

Representada

Alfredo Londorio Galvis
Yesid Antonio Quintero
Carlos Jaramillo Arboleda
Alfredo Londofio Galvis

Gilberto Castro Monje

Alfredo Londofio Galvis
Yesid Antonio Quintero
Rodrigo Vicente Ayerbe M.

Gilberto Castro Monje

Gilberto Castro Monje
Yesid Antonio Quintero

Miguel Angel Mazariegos
Wiedmann

Jaime Moreno Barbosa

José Ferney Morales

Yesid Antonio Quintero
Rodrigo Vicente Ayerbe M.
Alfredo Londofio Galvis

Luis Mario Mora Vera

Maria del Transito Rodriguez
Néstor Duque Salazar
Rodrigo Ayerbe Mufioz

Luis Mario Mora Vera

Calidad
Nombre propio
Apoderado
Nombre propio
Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderado
Apoderado

Apoderado

Apoderado
Apoderado

Apoderado

Nombre propio
Nombre propio
Apoderado
Apoderado
Apoderado
Nombre propio
Nombre propio
Nombre propio
Nombre propio

Apoderado




No.

Accionista Acciones Representada Calidad

Teresita Osorio Jaramiilo 16.715 Yesid Antonio Quintero Apoderado

Yesid Antonio Quintero Correa 28.072 Yesid Antonio Quintero Nombre propio
6.193.056

También estuvieron presentes las Doctoras Elizabeth Barrero y Modnica Botina,
representantes de Deloitte Colombia Lida.

2. CONSIDERACION DEL ORDEN DEL DIA

Aprobaron el orden del dia las 6.193.056 acciones presentes en la reunion.

ORDEN DEL DIA

1. Verificacion del Quoérum
2. Consideraciéon del Orden del Dia
3. Asamblea General Ordinaria - Asistencia, Derecho a Voto

4. Designacion de la Comision que a nombre de la Asamblea General de Accionistas
con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto estudie el Acta correspondiente a
la reunién de la Asamblea celebrada hoy 10 de marzo de 2005.

3. ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA - ASISTENCIA, DERECHO A VOTO

El Doctor Zaccour recordé a los accionistas que tal como lo habian decidido en la
Asamblea de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto del afio
2003, los titulares de esta clase de acciones pueden ejercer directamente los derechos
de voto que les corresponde en la Asamblea General Ordinaria que se llevara a cabo el
dia de mafana. Asi mismo informé sobre los temas que se trataran en la Asamblea
Ordinaria que se celebrara el dia de mafana 11 de marzo.

En relacién con el Dividendo a que tienen derecho estas acciones, recordé que cada
accion con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto le dara derecho a su titular a
recibir un dividendo minimo preferencial anual equivalente al 2% del precio de
suscripcidn en pesos de cada accidn ($5,000), suscripcion que se efectud en 1993.




A partir del ejercicio 1993 este dividendo se ajustara cada afio en una suma equivalente
al 100% de la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), certificado
anualmente por la autoridad competente colombiana, para el calendario. El reajuste
producird efectos para la liquidacion del dividendo correspondiente al ejercicio en que
se certifique el indice de referencia. El dividendo minimo preferencial para el ejercicio
de 2004 es de $460,97.

Indicd que se propondra a la Asamblea General que se celebrara el dia de mafiana
que los dividendos de la Corporacion correspondientes al ejercicio del afio 2004 que
ascendieron a la suma de $793.50 por accion, se destinen a cancelar los dividendos
que tienen pendientes por pagar a las acciones con Dividendo Preferencial y sin
Derecho a Voto de los ejercicios del afio 2000 por $356.25, del 2.001 por $383.50, y
$53.75 del afio 2.002. Por lo anterior, el dividendo correspondiente al ejercicio del afo
2004 se acumulara al saldo del dividendo del ejercicios del afio 2002 por $356.56 y al
del afio 2003 por $436.94, para ser pagados con las utilidades del ejercicio del afio
2005 a los titulares que aparezcan inscritos en el libro de accionistas de la Corporacién,
en las fechas de pago determinadas por la Asamblea de Accionistas que se lleve a
cabo en el afio 2006.

Dicho pago tendra preferencia sobre cualquier otro dividendo a cargo de las acciones
ordinarias. El nuevo dividendo acumulado por accidon asciende a la suma de
$1.254,47.

4. DESIGNACION DE LA COMISION QUE A NOMBRE DE LA ASAMBLEA
GENERAL DE ACCIONISTAS CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN
DERECHO A VOTO ESTUDIE EL ACTA CORRESPONDIENTE A LA REUNION
DE LA ASAMBLEA CELEBRADA HOY 10 DE MARZO DE 2005.

La Asamblea General de Accionistas aprobd por 6.193.056 acciones presentes en la
reunion la siguiente proposicion.

PROPOSICION No. 01

La Asambiea General de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto
en uso de las facultades que le confiere el articulo 36 de los Estatutos Sociales,

RESUELVE:

Designase una comision integrada por los Doctores Yesid Antonio Quintero y Gilberto
Castro Monje para que a nombre de la Asamblea General de Accionistas con Dividendo
Preferencial y sin Derecho a Voto estudie y apruebe el Acta correspondiente a la
reunion de hoy 10 de Marzo de 2005.

Agotado el orden del dia, el Doctor Alejandro Zaccour dio lectura al informe de gestién
gue presentara a consideracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que




se llevara a cabo mafana 11 de marzo. Asi mismo explicé los resultados de la
Corporacion correspondientes al ejercicio 2004 y las perspectivas para el afio 2005.

A continuacion la Asamblea de Accionistas aprobé una mocién de felicitaciones
presentada por el Doctor Yesid Quintero, para el Doctor Alejandro Zaccour y a la
Administracién de la Corporacién por la labor desarrollada durante los ultimos tres afios
y que hoy se ven reflejados los buenos resultados en el ejercicio del 2004,

No habiendo mas asuntos que tratar, agradece a los Accionistas su presencia en la
Asamblea y la declara concluida.

Siendo las 5:30 p.m. y no habiendo mas asuntos que tratar se levanto la sesion.

EL PRESIDENTE, EL SECRETARIO,

ALEJANDRO ZACCOUR URDINOLA OSCAR CAMPO SAAVEDRA




Cali, 30 de Marzo de 2005

Sefiores
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
Cali

Apreciados sefiores:

Por la presente nos permitimos dar aprobacién al Acta No. 015 correspondiente a
la reunion de la Asamblea General de Accionistas con Dividendo Preferencial y sin
Derecho a Voto de la Corporacion, realizada el 10 de marzo de 2.005 en nuestra
condicién de delegados para tal fin.

Atentamente,

(Fdo.) (Fdo.)
YESID ANTONIO QUINTERO GILBERTO CASTRO MONJE
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Perfil Corporativo

La Corporacion Financiera del Valle fue fundada en Santiago de Cali en 1961. Brinda una gama de
servicios de Banca corporativa e inversion y dentro de su objeto social posee y administra un portafolio
de inversion en diversas acciones de empresas listadas y no listadas en la Bolsa.

A través de subsidiarias v filiales financieras, la Corporacion Financiera del Valle proporciona corretaje,
leasing, captacién y financiacién en el exterior y servicios fiduciarios. Con activos totales por 2.331.900
millones de pesos Colombianos, la Corporacion Financiera del Valle fue la primera compafiia en colombia
en colocar ADRs en los mercados internacionales.
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Resumen Informativo

2004 2003 2002

Ingresos Operacionales 253.297 216.971 240.929
Gastos Operacionales (159.465) (154.997) (178.005)
Gastos Generales (32.241) (33.893) (37.259)
Provisiones Netas (47.589) (29.040) (23.396)
Utilidad o Pérdida Neta 31.170 (8.799) (16.493)
Balance General

Cartera Neta 777.946 896.714 897.551
Portafolio de Inversiones Neto 1.162.164 890.551 995.855
Activos 2.331.900 2.160.220 2.229.338
Pasivos 1.845.846 1.731.803 1.859.389
Patrimonio 486.055 428.417 369.949

En millones de pesos colombianos

www.corfivalle.com




M P A N

"N

A

N

LL
=
or
-
L




Informe de Gestidn 2004

Durante 2004 las principales variables
macroeconomicas presentaron un desempefio
positivo debido a la confianza de los agentes en la
politica econdmica del Gobierno y a las condiciones
favorables para las inversiones en los mercados
emergentes. A pesar de que se retiro la reforma
tributaria, los resultados del Gobierno para corregir
los desequilibrios en las finanzas publicas son
alentadores y el déficit del Sector Publico
Consolidado se ubico en 1.2% del PIB, inferior a la
meta iniciaimente acordada con el FMI (2.5% del
PIB).

A diciembre de 2004 la tasa de desempleo de las
13 ciudades principales se ubicd en 13%, inferior a
lo registrado en el mismo mes de 2003 (14.7%).
Lo anterior refleja la mayor absorcién de mano de
obra por parte del sector productivo privado.

El nivel de precios de la economia registré una
tendencia descendente, explicada en parte por la
revaluacion del tipo de cambio, lo cual generd una
disminucién en los costos de los insumos importados
y presiono a la baja los precios al consumidor, Es
asi como al cierre de 2004 la inflacidn se ubico en
5.5%, inferior a la observada en 2003 (6.49%) y
en cumplimiento con {a meta establecida por el
Banco de la Republica.

“La tendencia reciente de los precios de los
principales grupos como alimentos y vivienda
sugieren estabilidad en la inflacién. De otro lado, |a
revaluacion del tipo de cambio podria continuar
favoreciendo la inflacion de bienes transables y
abriendo un espacio para que se mantenga una baja
inflacion al cierre del afio.”

Informe Trimestral de Perspectivas Macroeconomicas
y Financieras Septiembre - Diciembre de 2004.

La ausencia de presiones inflacionarias permitio que
el Banco de la Republica suministrara amplia liquidez
a la economia y disminuyera en 75 puntos base sus
tasas de interés de referencia durante el afio. Lo
anterior llevo a que las tasas de interés en términos

DTF

nominales se mantuvieran estables e inferiores a
sus promedios histéricos. La DTF nominal se ubico
en promedio en el mismo nivel registrado durante
2003 (7.8% anual). Por su parte, debido a la
disminucion en la inflacidn, la DTF real aumentd,
ubicandose en 1.8% en promedio a lo largo del afio,
superior al promedio registrado en 2003 (0.65%
anual) .

Tasa de Captacién DTF E.A.
y Tasa Real sobre IPC

r 2.5%

8.1%
Tasa DTF reat sobre {PC
r2.0%
8.0% 1

F1.5%
7.9%

L 1.09
7.8% A 0%

DTF real sobre el IPC

77% r 0.5%

7.6% T T

0.0%

02-Ene-04

30-Ene-04

27-Feb-04

26-Mar-04 1
23-Abr-04
21-May-04
18-Jun-04 4
16-Jul-04 -
13-Ago-04
10-Sep-04 |
08-Oct-04 |
05-Nov-04 4
03-Dic-04
31-Dic-04

Fuente: Banco de la Republica

El crecimiento de la economia se ubica en 3.65%
anual (Ultima cifra disponible al tercer trimestre),
impulsado fundamentaimente por el comportamiento
positivo de los sectores de construccién, industria
y comercio. Debido al bajo crecimiento observado
durante el tercer trimestre del afio (2.46% anual*),
este indicador fue inferior al esperado por todos los
analistas. En relacion con la demanda, el crecimiento
econdmico se explicd en parte por la dindmica de la
inversion (formacion bruta de capital), que registré
en el periodo entre eneroy septiembre un incremento
anual de 10.2%. Por el lado de la oferta, entre enero
y septiembre, la construccion registré un
crecimiento de 9.1% anual, seguido por el
comercio y la industria con un 5.0% anual,

“A pesar del bajo crecimiento durante el tercer
trimestre de 2004, el Indice de Expectativas de los
Consumidores, la demanda de energia, el crecimiento
de la produccion industrial y de las ventas al por
menor, y la cifra favorable de balanza comercial,
indican un comportamiento positivo del PIB al cierre

Por el lado de ta oferta, el moderado crecimiento se debio a la contraccidn
registrada en los sectores de minerfa y agricultura de 1.75% y 0.12%
respectivamente,

www.corfivalle.com




de 2004. Por lo tanto, esperamos que el crecimiento
econdmico para 2004 sea alrededor de 3.8%.”
Informe Trimestral de Perspectivas Macroecondmicas
Y Financieras Septiembre - Diciembre 2004.

Variacion Anual del PIB trimestral

Sep-97
Mar-98 |
Sep-98
Mar-99 ’
Sep-99 ‘
Mar-00 } ) =
Sep-00 ;
Mar-01 ‘ ;
Mar-02
Sep-02
Mar-03 '

Fuente:DANE

Al igual que en 2003, la tasa de cambio fue la variable
de mayor incertidumbre para los agentes del
mercado. A pesar de que el Banco de la Repulblica
intervino activamente en el mercado cambiario
mediante acumulacion de reservas internacionales
cercana a 2,900 millones de ddlares, no fue suficiente
para cambiar la tendencia revaiuacionista del peso
frente al ddlar. Al cierre de 2004 |a tasa de cambio
se ubicé en 2,389.75 pesos, lo que representd una
revaluacién nominal de 13.98% anual.

“Como simple referencia, el Indice Big Mac calculado
el 14 de enero del presente afio (2004), arroja una
tasa de equilibrio entre el peso y el délar de 2,322
pesos. Esto significa que de acuerdo con esta
metodologia que se aproxima a la PPA, el peso
colombiano se encuentra subvaluado en 16%, por
lo cual su precio deberia subir, es decir, la tasa de
cambio se deberia revaluar, en el largo plazo.”

Estrategia Fcondmica Semanal 19 de enero 2004
La revaluacion desde /a perspectiva de /s "Paridad
ael Poder Adguisitive” (PPA).

. La tendencia revaluacionista se debid a un exceso

de oferta de ddlares en el mercado, explicado
principalmente por los siguientes factores: inversion
de portafolio por parte de fondos extranjeros que

www.corfivalle.com

buscaron aprovechar el diferencial de rentabilidad,
incremento en la entrada de divisas dado el buen
desempefio del comercio exterior, aumento en las
remesas por parte de colombianos residentes en el
exterior, y mayores flujos de Inversion Extranjera
Directa (IED).

“...en la medida en que avance el programa de
Seguridad Democrética del actual gobierno, la mayor
confianza de los inversionistas se deberia ver
reflejada en un incremento en el flujo de inversién
extranjera directa...”

Informe Trimestral de Perspectivas Macroeconomicas
y Financieras Enero - Marzo 2004,

Durante 2004 la debilidad del délar fue un fendmeno
global. Las principales monedas del mundo como el
euro y el yen registraron una revaluacién de 7.1% vy
4.6% respectivamente. Asi mismo, las monedas de
los paises méas importantes de la regién se
apreciaron: el real brasilero se revalud 8.1% anual y
el peso chileno 6.3% anual. Lo anterior se explica
por el incremento en los flujos de capitales hacia la
region debido a la disminucidn del riesgo y la mayor
rentabilidad. El Indice de Bonos de los Mercados
Emergentes (EMBI+ por sus siglas en inglés?) para
Latinoamérica cerrd en 420 unidades, inferior a lo
registrado al cierre de 2003 (521 unidades), lo cual
refleja la menor percepcion de riesgo de los
inversionistas internacionales hacia la region.

| Devalyacin Nominal| P. Chile |P. Colombia P, fiéxico | Real
2002 8.9% 25.0% | 13.2%| 53.0%

| 2003 -17.7% -3.0% | 8.3%-18.2%

| 2004 -6.3% | -14.0% | -0.8%| -8.1%

Fuente: Reuters - Calculos Corfivalle

Por su parte, el Indice de Tasa de Cambio Real
calculado por el Banco de la Repblica (ITCR) se
ubicd en 121.74 unidades en diciembre de 2004.
Aunque inferior al registrado en 2003, esta en un
nivel similar al observado durante 2002,

* Emerging Markets Bond Index, JP Morgan, www.morganmarkets.com.




En 2004, a pesar de la revaluacion del peso, la
balanza comercial registrdé un superavit comercial
de 856.7 millones de ddlares, superior a lo registrado
en 2003 (69.9 millones de dolares), resultado de
exportaciones por 16,483.1 millones de délares y
de importaciones por 15,626.4 millones de dolares.
Lo anterior representa un crecimiento de 25.9%
anual en las exportaciones y de 20.6% anual en las
importaciones.

El pasado 27 de diciembre el Gobierno, a través del
Ministerio de Agricultura, establecié un subsidio
directo (el Incentivo a la Cobertura Cambiaria) para
promover los instrumentos de cobertura cambiaria
por parte de los exportadores del sector agricola®.

Devaluacién Nominal Anual
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(Indice de Tasa de cambio Real)
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Fuente: Banco de la Republica
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SISTEMA FINANCIERO

Entre enero y diciembre de 2004 el crecimiento
observado de los activos de las entidades financieras
fue 18.1%, y se ubicaron en 114.9 billones de pesos.
Lo anterior fue resultado en gran medida del crecimiento
de 28.3% en el rubro de inversiones en lo corrido del
afio, superior al 15.5% anual observado en 2003.

En el mismo periodo, la cartera bruta tuvo un
crecimiento de 10.6%, lo cual se explica por el ritmo
favorable de !a actividad econdémica vy las bajas tasas
de interés que propiciaron unos menores costos de
endeudamiento. Por modalidad de cartera, el
microcrédito fue el que registrd un mayor crecimiento
(48.1%), seqguido por la cartera de consumo (31.3%)
y la comercial (14.6%). Por su parte, la cartera
hipotecaria decrecié 26.4% (5.2% ajustada por la
titularizacion hipotecaria).

Cartera Bruta del Sistema Financiero
(excluyendo IOE y cooperatlvas)

145 7
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Fuente: Superintendencia Bancaria

Crecimiento Cartera Bruta
del Sistema Financiero
(excluyendo IOE y cooperatlvas)
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3 € incentivo serd de 200 pesos por ddlar cubierto a partir del primero de enero.
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Millones de pesos

Ef crecimiento del sector financiero estuvo Crecimiento del Saldo de Pasivos
fundamentado en el saneamiento de sus balances, del Sistema Financiero

que se reflejo en un mejoramiento del Indicador de (excluyendo IOE y cooperativas)
Calidad de Cartera*, ubicéndose en 3.28%, nivel
minimo desde 1995, y un incremento del indicador
de cubrimiento’, que llegd a 145.88% en diciembre.

35% o
25%
15%

Indicadores del Sector Financiero 5% T\,

Validacion % anual

5% 1

r 150% L
: -15% - - -
17% 4. F130% b1 s 8 o 8 b g 3
' Cubrimiento de. L1109 5 2 5 g 5 g 5 g
14% A Cartera g
g ~F 80% % === Cuenta Corriente = Cuenta de Ahorros ==CDT
51% 4 L 7o% &
E : : E Fuente: Superintendencia Bancaria
3% - Calidad-de S A
§ ; Cartera - F30% §
o T A : Ul © En conclusidon, durante 2004 se consolido el
3 e -10% crecimiento del sector financiero. Los principales
8888532258385 8283%33 factores que demuestran este fortalecimiento son:
8 2 056 ¢ 252 g5 < gno g ga . . . .
(i) el incremento de los activos del sistema,
‘Fuente: Superintendendia Bancaria impulsado por el crecimiento del rubro de
inversiones, (ii) el mejoramiento de los indicadores
Por otra parte, a diciembre de 2004 los pasivos de de calidad y cubrimiento de cartera y (iii) el
las entidades financieras tuvieron un crecimiento crecimiento de |a cartera de creditos del sistema.

de 17.3% en el afio. Lo anterior estuvo impulsado

principalmente por el incremento de 29.3% anual RESULTADOS DE 2004

en el saldo de cuentas de ahorros, seguido por un

crecimiento de 17% anual en el saldo de cuentas Los resultados del afio 2004 fueron importantes para
corrientes y por Gltimo, un aumento de 16.5% anual la Corporacion porque reflejan el trabajo realizado
en los CDTs. en los ultimos afos. Las utilidades netas acumuladas
ascendieron $31.170 millones a diciembre 31 de

Saldo de Pasivos del Sistema Financiero 2004, frente a una pérdida de $8.799 millones a
(excluyendo IOE y cooperativas) diciembre 31 de 2003. Por su parte los activos

totales ascendieron a $2,331.899 millones, esto es,
un crecimiento del 7.95% frente a 2003,
principalmente en las inversiones de renta fija y renta
variable.

35,000,000 -~ -
30,000,000
25,000,000 {7 -

20,000,000 { - Composicion del Activeo

En miles de millones

15,000,000 1~
10,000,000 -

5,000,000 17 .

0

Dic-04 1.1 i

T - T T T T T T T T T T
55%3%8883 35888 33
S 2 § & § £ § 2 § £ § L § g §
38 303 o038 3 a3 583 o3
~== Cuenta Corriente = Cuenta de Ahorros ——CDT
Fuente: Superintendencia Bancaria 2003 2004

Bactivo W cartera Bruta ll Renta Fija [J Inversiones Renta Variable

“Indicador de Calidad = Cartera Vencida / Cartera Bruta
5 Indicador de Cubrimiento = Provisiones / Cartera Vencida
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BANCA CORPORATIVA

La cartera de créditos bruta de la Corporacion, que
estd concentrada en cartera comercial, representa
el 2.3% del total de la cartera comercial del sistema
financiero del pais. A diciembre de 2004
terminamos con un saldo brutoc de $870.344
millones, que frente a 2003 representa una
disminucién del 9.05%. Ahora, la calidad de la
cartera de la Corporacion (cartera vencida / cartera
total) se encuentra en un 2.1% frente al promedio
del sistema del 3.3% y un indicador de cubrimiento
(provisiones / cartera vencida) del 506.2%,
mientras que el sistema obtuvo un 145.88%.

Con estos resultados mas del 88.0% de nuestra
cartera es productiva y solo un 12% esta enmarcada
como cartera calificada.

Evolucion de la cartera de créditos

2004 ‘E:’

2003

)
2001 E_‘ .

2000

2002 -Ei__, ] - L

3
+ T

0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0%
H A oB nC 8D O E

Con respecto a nuestras captaciones, los resultados
fueron positivos, incrementandose en un 21.2% el
volumen de captaciones frente al afio anterior. Es
importante mencionar que incrementamos en
productos no tradicionales de la Corporacion como
cuentas de ahorro y Cdats, y que en nuestros
productos de Cdts y Bonos reportamos crecimiento
del 19.13% frente a un 14.14% del sector de
Bancos y Corporaciones.

Crecimiento Dic 04 g Sector (CF

Vs, Dic 03 y Bancos)
CoTS 20.39% 12.07%
BONOS -97.85% 35.23%
Subtotal 19.13% 14.14%
CDATS 100.00% 26.58%
CTAS AHCRRO 85.69% 26.18%
TOTAL 21.20% 20.80%

TESORERIA

El 2004 fue un buen afio para el negocio de la
tesoreria: los ingresos netos antes de provisiones
ascendieron a $33,212 millones, un 16.53% por
encima del presupuesto del afio.

En el mercado de renta fija en pesos ocupamos el
quinto puesto en el ranking de creadores de mercado
de deuda publica con una participacién del 9% en el
mercado primario y 10% en el mercado secundario.
Nuestra intencion es incrementar esta participacion,
para lo cual estamos buscando aumentar las
sinergias con el drea de banca de inversién de la
Corporacion.

En el mercado de moneda extranjera y derivados
mantuvimos nuestro liderazgo en las operaciones
de spot, forwards y opciones peso ddlar con un
monto en portafolio de derivados que asciende a
1,500 millones de ddlares. Nuestra participacién en
el mercado spot fue de 20.5%, 10.5% para €l
mercado de forwards y mas del 35% en opciones
peso ddlar,

Con la activa presencia durante el afio de Casa de
Bolsa y sobre la base del trabajo mancomunado que
viene realizando con Tesoreria, estamos
desarrollando canales de distribucion que seran
basicos para aumentar nuestra participacién en el
Mercado de Capitales.

INVERSIONES

Dando cumplimiento a nuestras estrategias,
observamos cémo en diciembre de 2004 el portafolio
de inversiones tuvo un crecimiento del 6.6%, pasando
de $807.164 millones en 2003 a $860.594 millones
en 2004, incrementando la participacion del sector
infraestructura al 46.7%, frente al 43.72% de 2003,
De otro lado, se concretaron ventas de inversiones no
estratégicas para la Corporacion como fueron las
ventas de nuestra participacion en Cementos del Valle S.A.
Cementos Paz def Rio S.A., Davivienda, Tablemac S.A. vy
Fabrica de Hilados y Tejidos del Hato Fabricato S.A.

www.corfivalle.com
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También es de destacar la materializacion de la
operacién con nuestra participaciéon en Central
Hidroeléctrica Betania S.A ESP (Betania) en donde
Endesa Espafia, a través de una amigable
conciliacion, entrega a Corfivalle el 3.81% de la
Empresa de Energia de Bogotd S.A. ESP (EEB) y la
Subestacidn Eléctrica ubicada en las instalaciones
de Betania, y Corfivalle, a su vez, entrega a Endesa
Espafia |a totalidad de su participacion en Betania.

Cabe anotar que la Empresa de Energia de Bogotd
S.A. E.S.P. (EEB) es una de las Compafiias mas
grandes e importantes del pais con activos que
ascienden a $5.823.104 millones a diciembre de
2004. Dentro de sus principales inversiones se
encuentran: Emgesa S.A. E.S.P., la principal empresa
generadora del pais; Codensa S.A. E.S.P., la mayor
distribuidora de energia de Colombia, con mas de
dos millones de clientes; Gas Natural S.A. E.S.P,,
la distribuidora de gas natural para Bogotd y su
negocio de transmisién de energia en la zona de
Bogotd y en Peru.

De otro lado, se debe resaltar el crecimiento
sostenido que han presentado los dividendos y otros
ingresos generados por las compaiiias del portafolio,
los cuales para el afio 2003 equivalian a $34.569
millones y para el afio 2004 ascienden a $54.513
millones. (Se resalta la distribucién de dividendos
extraordinarios provenientes de la EEB que
corresponden a reservas de Ley 211 y de inversion
en la expansion de activos productivos).

www.corfivalle.com

Dividendos Portafolio
y otros Ingresos

2000 2001 2002 2003 2004

Cifras en millones de pesos

Finalmente, es importante mencionar que la
Corporacion tomé la decisién de provisionar su
exposicion en CI VALLE TRADE S.A. como resultado
de la situacion econémica de esta compafiia.

BANCA DE INVERSION

Esta vicepresidencia cerré operaciones en el mercado
de capitales por mas de un biliéon de pesos e
igualmente estructuré créditos sindicados por $242
mil millones. El monto total de transacciones
estructuradas durante 2004 asciende a 1.3 billones
de pesos, manteniéndose al frente del negocio de
Mercado de Capitales del pais.

Adicionalmente, durante el 2004 la Vicepresidencia
de Banca de Inversion tuvo una importante presencia
en el drea de asesorias a empresas de 10s sectores
publico y privado, que se refleja en el aumento en la
participacion de estos ingresos en el total de ingresos
del area.

Este afio se estrecharon los lazos con las diferentes
areas de la Corporacion, lo cual se vio reflejado en
un aumento en la venta cruzada de nuestros
productos. Igualmente se aumentd la presencia entre
las pequefias y medianas empresas ayudandolas a
salir al mercado financiero y en la evaluacion de
proyectos e inversiones.

La ejecucion se dio, de manera exitosa, en todas las
areas del negocio, o que consolida a Corfivalle como
la principal Banca de Inversion del pais. Entre otros
se destacan:




Project Finance:

» Asesoria al Gobierno Nacional en la adjudicacién
de la operacién de buses del sistema de transporte
masivo de Pereira. El monto de la inversidn de los
concesionarios asciende a $38,000 millones.

Sindicacién de Créditos:

» Estructuracion y colocacion de un crédito sindicado
para Megabus con la banca local por $45,000
millones.

« Estructuracion y colocacion de un crédito sindicado
para Petrotesting con la banca local por $40,000
millones.

« Estructuracién de un crédito sindicado para ISA
Bolivia con la banca multilateral por U$54 millones.

eEstructuracion de un crédito sindicado para
Alqueria con la banca local por $30,000 millones

Emision y Colocacién de Bonos:

+ Estructuracion y colocacion de una emisidn de
bonos para Surtigds por $60,000 millones.

» Estructuracion y colocacion de una emision de
bonos para CAF por $272,220 millones.

» Colocacién de una emision de bonos
estructurados de cartera hipotecaria (Tech Iy II)
para Titularizadora de Colombia por $329,051
millones. ’

o Colocacion de una emision de bonos para ISA
(Tramos I, IT y III) por $358,865 millones.

Fusiones y Adquisiciones:

¢ Asesoria a una empresa de telecomunicaciones
y valor agregado en la valoracion y estructuracion
de la venta de la compaiiia.

Durante el afio 2004 el Departamento de
Investigaciones Econdémicas de Corfivalle mantuvo
su posicion como lider de informacion econdmica y
financiera en los principales medios de comunicacion
escritos y electronicos especializados, a través de
publicaciones periddicas de opinion, proyecciones
macroecondmicas y el Consultorio Financiero
Corfivalle.

Las publicaciones® del Departamento son un punto

de referencia para los principales agentes del
mercado. Asi mismo, se realizaron durante el afio
actualizaciones periddicas del panorama econémico
colombiano a través de conferencias dirigidas a
nuestros clientes en las principales sucursales
regionales de Corfivalle,

Nuestro Foro Econdmico Corfivalle cumplid su IV
edicion y se ha convertido en un evento recurrente
demandado por analistas econémicos del pais.

FILIALES FINANCIERAS

Leasing del Valle S.A. C.F.C. La compafiia
registro al cierre del ejercicio un incremento del 43%
en el saldo de los Bienes dados en Leasing Netos, el
cual pasé de $207.057 miliones en diciembre de
2003 a $296.323 millones al terminar 2004.

Las utilidades de la entidad ascendieron a $7.227
millones, superiores en 70% a los $4.255 millones
alcanzados en diciembre de 2003. El patrimonio
cerré en $31.469 millones, arrojando un incremento
del 20% con respecto a los $26.300 millones
registrados al cierre de 2003. El indicador de
solvencia cerrd en 10,96%, frente al minimo legal
requerido del 9%.

Frente al crecimiento experimentado por la compafiia
y sus buenos resultados, en la asamblea de agosto
de 2004 se aprobd la capitalizacion de la compafiia
por $3.776 millones mediante distribucion de
dividendos en acciones sobre sus utilidades del
primer semestre del afio.

El comportamiento de la Cartera de Leasing viene
desarrolldndose de forma adecuada, tal que su
crecimiento no modifique nuestros estandares de
calidad de riesgo. A diciembre de 2004 la cartera

vencida ponderada cerré en 3.74% frente a un sector
que se encuentra en niveles del 3.6%.

Gracias a los excelentes resuitados arrojados por la
compafiia a lo largo del afio, en el mes de septiembre

la firma calificadora de riesgos Duff and Phelps de
SEstrategia Econdmica Semanal, el Informe Mensual de Deuda Publica, e
Informe Macroecondmico Trimestral, Proyecciones Macroecomicas entre

otros.
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Colombia aument¢ la calificacién de riesgo de la
deuda de largo plazo de la compafiia al pasar de
AA (Doble A) a AA+ (Doble A mas). Por su parte,
la calificacion de la deuda de corto plazo se
mantuvo en DP1 Nivel Alto.

Fiduciaria del Valle S.A. El desempefio de
Fiduciaria del Valle durante el afio 2004 mostro un
importante crecimiento del 23% en los ingresos
operacionales frente al ejercicio de 2003. Los
ingresos por comisiones y honorarios para el
ejercicio anual-del afio 2004 ascendierona $11.231
millones, los cuales comparados con los $9.113
millones del afio 2003 son una clara sefial del
fortalecimiento de Fiduvalle en sus dos lineas de
negocio principales: fiducia de inversién y fiducia
de administracion.

En el afio 2004 se logrdé un importante
posicionamiento como administrador de fondos,
cerrando el afio como la segunda fiduciaria en
administracién de recursos en fondos con un
volumen promedio de $746 mil millones entre sus
Fondos FCO Valor Plus, FCE Renta Plus y FCE
Muitiplicar. En los negocios de Fiducia de
Administracion terminé el afio 2004 con un valor
de activos administrados de $3.97 billones, lo cual
refleja un crecimiento del 25% frente al afio 2003,
y le permite a Fiduvalle ubicarse dentro de las cuatro
primeras fiduciarias del pais en este rubro. Fiduciaria
tuvo en el 2004 una utilidad neta de $1.635
millones.

De igual manera es importante resaltar que durante
el afio 2004 se logrd la ratificacion de la calificacion
2/AAA para los fondos Valor Plus y Renta Plus,
otorgada por Duff & Phelps de Colombia en riesgo
de mercado y riesgo crediticio. De forma paralela,
es para la fiduciaria motivo de gran satisfaccion el
hecho de haber obtenido la certificacion del
ICONTEC ISO 9001:2000 en gestion de la calidad.

En el 2005 la Fiduciaria del Valle continuara con la

estrategia de fortalecer los negocios de Fiducia de
Inversidn y para ello ampliara su familia de fondos,
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orientandose a satisfacer la necesidad de
diversificacion de los portafolios de nuestros
clientes. En el area de negocios de Fiducia de
Administracion se implementaran fideicomisos de
administracién estructurados como fuentes de pago
para clientes que reciban créditos de la Corporacion
Financiera del Valle,

Cofivalle Finance (Bahamas) Limited. En
2004 a la Corporacion le aprobaron una nueva
licencia bancaria internacional en la Reptblica de
Panama, iniciando operaciones el 15 de diciembre
de 2004 como Banco Corfivalle (Panama) S.A.,
dando comienzo a la liquidacién de Cofivalle Finance
(Bahamas) Limited.

El objetivo de trasladar nuestro banco Off-Shore
de Bahamas a Panama obedecid al deseo de mejorar
la oferta de productos a nuestros clientes, via
presencia fisica y optimizar los gastos de operacion
que significaban el mantenernos en Bahamas.

Se continud, en el ejercicio que termina, con la
tendencia positiva de afios anteriores, alcanzando
utilidades netas de USD $498.855, con un
patrimonio de USD $6.757.849,

Mantenemos el compromiso de incrementar la
solidez patrimonial y en especial brindar a su
clientela la confidencialidad necesaria para servirles
como su Banco Offshore.

Para el afio 2005 el Banco Corfivalle (Panama)
enfrentard el reto que representa el inicio de
operaciones, a la vez que aprovechara el sistema
financiero panamefio para ingresar nuevos negocios
al portafolio de los clientes.

PRINCIPALES MEDIDAS
REGULATORIAS

a) Relacién de Solvencia:

La Relacion de Solvencia se afectd positivamente
por las utilidades generadas por la Corporacién y la
entrada en vigencia del Decreto 2061 de junio 24




de 2004, expedido por el Ministerio de Hacienda,
que modificé el porcentaje de ponderacion en los
activos ponderados por nivel de riesgo a las
valorizaciones y ajustes por inflacion de activos no
monetarios. Como consecuencia de lo anterior el
indicador de solvencia paso del 11.97% en diciembre
de 2003 al 14.06% en diciembre de 2004,
reflejando una variacion del 17.46%.

b) Evaluacidn del riesgo crediticio de
cartera e inversiones:

Durante 2004, atendiendo las disposiciones de la
Superintendencia Bancaria, continuamos con el
proceso de calibracion del modelo para el calculo
de Pérdidas Esperadas, previsto en el SARC; de igual
manera se actualizaron las Bases de Datos con los
resultados de los clientes de la Corporacion, materia
prima fundamental para el funcionamiento del
modelo.

La Corporacion, acogiéndose a la posibilidad de
presentar un modelo interno para la evaluacion,
calificacion y provisién de inversiones de renta
variable, ha desarrollado un modelo denominado
SARIN, el cual ha sido presentado a la
Superintendencia Bancaria, dicho modelo, al igual
que el SARC, se encuentran en proceso de pruebas
y calibracién.

¢ ) Valoracion de inversiones de renta fija y
divisas

En atencidn a las disposiciones de la Superintendencia

Bancaria, durante el 2004 se adelantaron varios ajustes

en la forma de valoracién y contabilizacidon de las

operaciones de renta fija y divisas.

Siguiendo las instrucciones de la Circular Externa 3
de 2004 la conversion a pesos del valor de mercado
de los titulos denominados en moneda extranjera
se estd realizando con base en la TRM calculada el
dia de la valoracién(T01) y no con la vigente(T-1).
De igual forma, esta circular establecié que los titulos
de renta fija se valoran al costo de adquisicién el
dia de su compra.

Por otra parte, la Circular Externa 6 de 2004 indicd
gue la tasa de cambio que se debe utilizar para la
reexpresion a pesos de los estados financieros, y
para la valoracion de lo derivado en divisas
corresponde a la calculada el dia de la reexpresién
y/o valoracién, y no a la vigente. De modo tal que
se implementaron los ajustes correspondientes en
los sistemas dentro de la Corporacidn.

Igualmente, siguiendo las instrucciones de la Circular
Externa 12 de 2004, se realizaron los ajustes
tecnoldgicos y contables necesarios para valorar
las operaciones de contado, y capturar [os riesgos
de mercado y contraparte asociados a las mismas.

d) Impuestos »

En el afio 2004 entré en vigencia la Gitima reforma
tributaria o Ley 863 de 2003, la cual continud con
lo establecido por el Gobierno de eliminar algunas
exenciones e ingresos no gravados y aumentar asi
la cantidad de contribuyentes del impuesto de renta.

También busca el Gobierno la obtencion de recursos
adicionales de manera temporal con la creacién de
dos tributos y el aumento de la tarifa del Gravamen
a los Movimientos Financieros 6 4 por mil. A
continuacion se enumeran los aspectos mas
relevantes de la Ley 863 de diciembre de 2003:

Por los afios 2004 a 2006 inclusive se creo el
Impuesto al Patrimonio y la Sobretasa al Impuesto
de Renta:

sImpuesto al Patrimonio: Aplica para quienes a 19
de enero posean un monto igual o superior a $3.000
millones de activos; es una nueva obligacién que se
declara de manera independiente y su tarifa es
0.3%.

+Sobretasa de Impuesto de Renta: Equivalente al
10% del impuesto neto de renta liquidado; para el
afio 2004 se establecié un anticipo del 50% del
valor de la sobretasa liquidado tomando como base
el valor declarado en el afio 2003.
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Adicional a estos gravdmenes se incrementd la
tarifa del impuesto a las transacciones financieras
del 3 al 4 por mil, lo que equivale a un aumento
del 33%. Dicho incremento es hasta el afio 2007.

TECNOLOGIA

Corporacion Financiera del Valle:

Se realizaron inversiones en la actualizaciéon y
modernizacion de los equipos de cémputo con el
objetivo de mejorar la confiabilidad, oportunidad y
seguridad de la informacién, entre las cuales se
destacan: el proyecto de seguridad de las redes
Windows, el cambio de los equipos centrales as/400
por unos de dltima tecnologia, actualizacidon de
servidores de Windows 2000 a Windows 2003
Server; se establecieron nuevos esquemas de
comunicaciones, mejorando la contingencia de los
servicios financieros; adquisicion de conmutador
especializado en el manejo de mesas de dinero y
nuevos equipos con tecnologia de punta para la
grabacién de voz de la mesa de dinero.

En lo que respecta a proyectos e implementaciones
de software se concluyd la integracién del aplicativo
de Cartera y Garantias, se hicieron actualizaciones
a las soluciones de SARC (Sistema de Administracién
del Riesgo de la Cartera) y SARI (Sistema de
Administracion del Riesgo de las Inversiones),
ademas de iniciar el desarrolio de la solucién de
SARF (Sistema de Administracion del Riesgo de los
Fideicomisos); se construyd la solucidén para
soportar el proceso de evaluacion de competencias;
se llevd a cabo el montaje de la primera fase del
modulo de rentabilidad por cliente; en ef area de
tesoreria se adquirié una solucion especifica para
el manejo de riesgo de tesoreria. Finalmente, es
importante anotar que se dio inicio a la construccion
de la nueva solucién de Internet Transaccional.

Leasing del Valle:

Se realizaron inversiones en la actualizacién de las
estaciones de trabajo y se adecuaron las oficinas
de Ibagué y Bucaramanga. Se desinstald el
conmutador v se integraron con el de Corfivalle.
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En cuanto a las actividades de desarrollo de
software, se hicieron adecuaciones para el
cumplimiento de las circulares externas 022y 274
de la Superintendencia Bancaria y Superintendencia
de Valores respectivamente; estabilizacién del
médulo de Importaciones; implementacion del
modulo de Seguros integrado al sistema
transaccional de la compafiia; actualizaciones a la
solucién de SARC e instalacion de la solucién para
la administracidn de las obligaciones financieras de
la Compafiia.

Fiduciaria del Valle:

En proyectos de sistemas de informacién se
adelantaron las modificaciones para soportar la
circular 32 “T0” de la Superintendencia Bancaria;
implementacién de la solucién de Fiducia en
Garantia; conclusion de la instalacién del médulo de
Cuentas por Cobrar y Provisiones en sus primeras
dos fases y finalizacion del desarrollo de la solucién
de Caja y Bancos.

Casa de Bolsa:

Se soportd el proceso de reactivacion de la misma;
dentro de este proceso se llevd a cabo el montaje
de la nueva solucion para el registro de operaciones
de Bolsa.

Banco Panama:

Se efectud el montaje de la oficina de Panama
incluyendo la infraestructura de equipos de
comunicaciones para su funcionamiento
interactuando con la principal e instalacién de
software de operaciones y automatizacién de la
informacion para la Superintendencia de Bancos de
Panama.

ADMINISTRACION

Durante el afio 2004 se continud con la politica de
eficiencia y control del gasto llevando a cabo
multiples campafas de ahorro. Los gastos
administrativos para el afio 2004 presentan en
términos reales una disminucién de! 11.9% frente a
2003, igualmente, se obtuvo una mejoria en el indice




de eficiencia administrativa (Gastos administrativos
recurrentes/Activos promedios) ubicandose en
niveles del 1.36% a 2004, frente al 1.52% de 2003.

En el transcurso del afio se implementd el proceso
integral de Evaluacion del Desempefio y Gestion por
Competencias, con el objeto de consolidar una
practica en la organizacion que permita revisar la
contribucion de los miembros frente a las
expectativas organizacionales y los objetivos
corporativos; ademas de fomentar mejores
practicas de liderazgo, basadas en la
retroalimentacion y coaching de los colaboradores.

En materia de-.cumplimiento de las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor la
Corporacion se encuentra al dia en el licenciamiento
del software utilizado y ha establecido politicas y
procedimientos internos para efectuar el
seguimiento a las instalaciones existentes.

En el dmbito juridico la Corporacidén ha venido
cumpliendo a cabalidad las disposiciones legales de
las entidades de control y las estatutarias que la
rigen.

En sus politicas se ha cefido a los procedimientos
tanto legales como internos establecidos vy
aprobados por la Junta Directiva.

En cuanto a los procesos en que es parte la
Corporacién, se atienden con la debida diligencia,
dentro de las normas legales y procedimentales
aplicables.

Por su parte las operaciones celebradas con socios
y administradores presentan saldos activos por valor
de $21,833 millones y corresponden al 0.94% de
los activos totales de la entidad. Las condiciones
de estas operaciones no difieren de las realizadas
con terceros.

Con el fin de dar cumplimiento al articulo 47 de ley
222 de 1995, se indica que desde el cierre del
balance hasta la fecha del presente informe no se

ha presentado ningln hecho que pudiere afectar el
normal desarrollo de la Corporacion.

PERSPECTIVAS 2005

En 2005 esperamos que la economia colombiana
mantenga el crecimiento actual, con una tasa
alrededor de 4% anual. El aumento en los indices de
expectativas de los consumidores y en la demanda
de energia genera expectativas positivas en el
consumo privado en 2005, convirtiéndose en el
principal elemento dinamizador de la economia
teniendo en cuenta que representa cerca del 60%
del PIB total.

El panorama de alta liquidez y bajas presiones
inflacionarias permite una politica monetaria poco
restrictiva gue mantenga la estabilidad en las tasas
de interés, estimulando el crecimiento de la cartera
de créditos, siendo un factor decisivo para esperar
un aumento en la inversidon y en el consumo
agregado. Por otro lado, las condiciones de seguridad
y la estabilidad politica del pais seguirdn siendo un
factor determinante para aumentar la confianza de
los inversionistas internos y externos.

Durante 2005 la proximidad de la entrada en
vigencia del tratado de libre comercio con Mercosur
y la terminacién de las negociaciones def TLC
representaran mayores oportunidades de negocio y
apertura de nuevos mercados para las empresas
colombianas. Este factor deberia impulsar el
crecimiento de la inversidn privada con el fin de
aumentar la capacidad instalada de diferentes
sectores para competir en el nuevo escenario
econdmico. La promocidén y ejecucion de inversiones
en el sector de infraestructura por parte del Gobierno
y el sector privado seran de vital importancia para
afianzar nuestra competitividad.

El principal factor de riesgo para el crecimiento
econémico en 2005 serd el manejo de los
desbalances fiscales por parte del Gobierno. Los
retos que debe enfrentar el Gobierno en esta materia
son dificiles y debera concentrar sus esfuerzos en
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puntos como: incremento en el recaudo y en el
control de la evasién por parte de la DIAN; reduccion
de los gastos publicos, tarea compleja en un afio
pre-electoral; y un aumento en la capacidad de
financiamiento a través de las estrategias que pueda
elaborar la Direccién de Crédito Publico General. Lo
anterior sera necesario para que el Gobierno pueda
mantener la confianza de los inversionistas,
cumpliendo con el programa de ajuste fiscal que ha
venido realizando en los afios anteriores.

Sin duda la confianza de ustedes, sefores
accionistas, ha sido factor fundamental para
conseguir los resultados def Grupo Corfivalle. Gracias
a ustedes, que nos acompafiaron en este
permanente reto, podemos desarrollar una
entidad sélida que perdura generando beneficios
a la regién y al pais. A nuestra Junta Directiva y
a todo el personal det Grupo Corfivalle, nuestros
mas profundos agradecimientos por su dedicacién
y esfuerzo que fueron indispensables para superar
los objetivos planteados.

ALEJANDRO ZACCOUR
Presidente
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Portafolio de Inversiones

Infraestructura Promigas S.A. E.S.P

Concesionaria Tibitoc S.A.

Proyectos de Infraestructura S.A.

Empresa de Energia de Bogotd S.AE.S.P - EEB
Hoteles Hoteles Estelar de Colombia S.A., propietaria de:

Hotel Intercontinental Cali

Hotel La Fontana de Bogoté

Inmobiliaria Estelar

Compafiia Hotelera de Cartagena de Indias
Quimico Productos Derivados de |a Sal S.A. (Prodesal)
Agroindustriales Compafifa Agropecuaria e Industrial Pajonales S.A.

Desmotadora del Norte de Tolima S.A.

Molino Pajonales S.A.

Alimentos Lloreda S.A.
Colombina S.A.
Tecnologia IBC Solutions INC

Futbolred.com

Telesat S.A.
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Panorama General

Con activos totales de $2,331,899 millones de pesos (US $976 millones)

Divisién de Negocios

Productos & Servicios

Diciembre de 2004

Banca Corporativa

Tesoreria y Mesa de Dinero

Banca de Inversion

Portafolio de Inversion
en Acciones

Proporciona créditos a clientes corporativos
y del Gobierno.
Capta recursos a través de CDTS y Bonos.

Acttia como intermediario en instrumentos
de renta fija. Negocia en moneda extranjera,
y es un participante lider en el mercado de
derivativos.

Consigue recursos de capital y deuda en
mercados locales e internacionales.

Proporciona asesoria financiera a empresas

de los sectores publico y privado, con énfasis en
la privatizacion de proyectos de infraestructura.
Estructura fusiones y adquisiciones.

Maneja un portafolio diversificado de acciones
cotizadas y no cotizadas en bolsa buscando la

valorizacién del capital e ingresos por dividendos.

A través de la rotacidn del portafolio de
inversiones, la Corporacién Financiera del
Valle busca generar liquidez y ganacias de
capital, las cuales son reinvertidas.

Ps. 777,946 millones
Portafolio de Créditos Neto.

Ps. 214.0 billones

Volumen de Transacciones

Ps. 1.3 Billones
Volumen Transado

Ps. 802,540 millones
Valor de mercado

Filiales de la Corporacion
Financiera del Valle

Productos & Servicios

Diciembre de 2004

Leasing del Valle S.A.

Fiduciaria del Valle S.A.

Banco Cofivalle Panama
S.A.(1)

Casa de Bolsa

Su portafolio de productos de financiacién

esta constituido por: Leasing Finaciero, de

de importacion y operativo; y de productos de
captacion por: CDTS y Bonos Leasing del Valle.

Ofrece servicios fiduciarios, administra fondos
de inversion y realiza el servicio de activos en
recaudos y pagos especialmente para proyectos
de infraestructura.

Proporciona financiacion y leasing en el
exterior. Realiza captaciones en dolares.

Ofrece asesoria tanto en el manejo y custodia

de las inversiones como en la administracion
de la liquidez de sus clientes de los clientes.

(1) Antiguo Banco Corfivalle Finance (Bahamas) Ltd.

le.com

Ps. 383.884 millones
Activos.

Ps. 3.975.571 millones
Activos Administrados

Ps. 89,174 millones
Activos.

Ps. 4,982millones
Activos
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Corporacion Financiera del Valle
Balances Generales

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos
Disponible
Fondos interbancarios vendidos y Pactos de reventa
Inversiones
Titulos participativos
Negociables en Titulos de Deuda y

para mantener hasta el vencimiento
Menos - Provisioén para proteccion de inversiones

Cartera de Créditos
Categoria A
Categoria B

Categorias C,Dy E
Menos - Provision para cartera de créditos

Cuentas por cobrar, neto

Operaciones de contado y derivados

Bienes realizables y recibidos en pago de obligaciones, neto
Propiedades y equipos, neto

Otros activos, neto

Valorizaciones de activos, neto

Total de los Activos

Cuentas contingentes y de orden

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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NOTAS

2y 4
2y5

2y6

2y7

2y8

2y9
2y 10

11
12
2y 13
2y 14
2y 15
2y 16

Al 31 Diciembre de

2004 2003
29,378,301 35,451,272
37,007,944 20,832,387
752,994,389 678,793,878
512,620,342 299,152,521
1,265,614,731 977,946,399
103,450,788 87,395,512
1,162,163,943 890,550,887
734,207,424 804,386,814
32,512,924 62,948,183
103,623,552 89,599,670
870,343,900 956,934,667
92,398,142 60,220,448
777,945,758 896,714,219
33,207,368 38,021,211
28,830,115 17,117,184
2,923,772 11,884,686
11,686,907 13,147,771
69,828,623 79,737,233
178,927,112 156,763,228
2,331,899,843 2,160,220,078

2y 26 10,146,954,074

8,226,116,853




Corporacion Financiera del Valle
Balances Generales

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Depositos y exigibilidades

Fondos interbancarios comprados y pactos de recompra
Créditos bancarios y otras obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Titulos de inversion en circulacion

Otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado
Ganancias (déficit) acumuladas
Apropiadas
No apropiadas (Déficit)
No apropiadas - Utilidad
Superavit por:
Revalorizacion del patrimonio
Ganancias acumuladas no realizadas en inversiones
disponibles para la venta
Valorizaciones de activos, neto
Total Patrimonio de los accionistas
Total de los Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Cuentas contingentes y de orden

NOTAS

17
18
19
20
21
23

24

25

2y 26

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

AMALIA CORREA YOUNG
(*) Representante Legal

BENJAMIN ZAMUDIO GARRIDO
(*) Contador General

T.P.No. 34908 -T

Al 31 Diciembre de

2004 2003
953,276,896 779,803,264
233,480,205 178,687,893
603,656,461 712,482,795

24,591,254 22,522,946

175,000 8,131,000
30,666,578 30,174,801
1,845,846,394 1,731,802,799
860,243 860,243
215,048,741 215,048,741
(25,291,701) (25,291,701)
31,169,729 -
81,036,768 81,036,768
4,302,557 -
178,927,112 156,763,228
486,053,449 428,417,279
2,331,899,843 2,160,220,078
10,146,954,074 8,226,116,853
OSCAR DARIO MORALESR.
Revisor Fiscal
Miembro de Deloitte & Touche Ltda
T.P. No. 3822-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros

y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Corporacion Financiera del Valle

Estado de Resultados

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto por la pérdida neta por accién)

Por los afios terminados
el 31 de Diciembre de

NOTAS 2004 2003
Ingresos
Intereses
Cartera de créditos 99,646,716 88,998,137
Fondos interbancarios vendidos y pactos de reventa y otros 3,913,393 3,966,337
Valoracion de Inversiones, neto 92,827,834 76,017,528
Valoracion de derivados, neto 22,101,486 18,869,987
Dividendos 25,162,636 24,140,939
Diferencia en camibio, neto 1,068,184 (6,448,809)
Comisiones 13,430,318 13,074,505
258,150,567 218,618,624
Gastos
Intereses
Certificado de depgsito a término 81,306,724 78,233,657
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 50,282,173 48,591,064
Bonos en circulacion 737,180 827,469
Depositos de ahorros y otros 12,064,263 13,422,361
Comisiones 5,853,856 3,329,402
150,244,196 144,403,953
Ingresos netos 107,906,371 74,214,671
Provision (recuperacién) de cartera de créditos, neto 32,152,564 12,413,869
(Recuperacidn) Provisidn para cuentas por cobrar, neto (6,288,782) 3,369,458
Provision de inversiones, neto 16,055,276 6,068,377
Provision sobre el disponible 45,002 0
Provision de bienes recibidos en pago
y derechos en fideicomisocs, neto 5,625,281 7,187,886
47,589,341 29,039,590
Ingresos netos después de las provisiones para cartera
de préstamos, cuentas por cobrar e inversiones 60,317,030 45,175,081
Utilidad {pérdida) en venta de inversiones 1,692,052 (1,646,426)
Otros ingresos (egresos), neto 27 18,116,298 326,311
Gastos de personal 17,039,155 18,178,192
Gastos administrativos y otros 28 23,708,496 26,351,463
Utilidad (Pérdida) antes de provisidn para impuesto sobre
la renta 39,377,729 (674,689)
Provision para impuestos sobre la renta 22 8,208,000 8,124,000
Utilidad (Pérdida) neta 31,169,729  (8,798,689)
Utilidad (Pérdida) neta por accién 362.34 (118.33)
Las notas gue se acompafian son parte integrante de fos estados financieros.
AMALIA CORREA YOUNG BENJAMIN ZAMUDIO GARRIDO OSCAR DARIO MORALES R.

Revisor Fiscal
Miembro de Deloitte & Touche Ltda
T.P. No. 3822-T

(*) Representante Legal (*) Contador General

T.P. No. 34908-T

(*} Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Estado de Flujos de Efectivo

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados

el 31 de Diciembre de
2004 2003

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta del periodo 31,169,729 (8,798,689)
Ajuste para conciliar la pérdida neta del afio con

el efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Provision de cartera de crédito, neto 32,152,564 12,413,869
(Recuperacion) Provision de cuentas por cobrar, neto (6,288,782) 3,369,458
Provision de inversiones, neto 16,055,276 6,068,378
Provision de otros activos y bienes recibidos en pago, neto 5,769,810 7,199,584
Depreciacion 1,018,109 1,095,415
Pérdidas acumuladas no realizadas
titulos de alta o media bursatilidad - 1,027,224
Utilidad Neta Depurada 79,876,706 22,375,239
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 11,102,625 (2,270,784)
Disminucidn (Aumento) en otros activos . 6,252,567 (13,461,206)
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar 2,068,308 (2,852,041)
Aumento (Disminucion) en otros pasivos 491,676 (1,851,869)
Aumento ganancias acumuladas no realizadas en inversiones disponibles para la venta 4,302,557 -

Efectivo netc provisto por actividades de operacidén 104,094,439 1,939,339

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucién (Aumento) en cartera de creditos 86,615,898 (11,576,711)
(Aumento) Disminucion de fondos interbancarios vendidos y pactos de reventa  (16,175,557) 14,995
(Disminucion) Aumento de propiedades y equipo y bienes recibidos en pago (2,282,324) 19,470,561
Compra de inversiones (47,511,111,816) (34,451,355,193)
Venta de inversiones 47,211,730,552  34,541,110,050
Venta de propiedades y equipos y bienes recibidos en dacién de pago 9,572,226 2,364,573
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversion (221,651,021) 100,028,275

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento (Disminucion) en depositos y exigibilidades 173,473,633 (101,132,498)
Aumento en fondos interbancarios comprados y pactos de recompra 54,792,312 4,726,518
Disminucidn en créditos de bancos y aceptaciones financieras (108,826,334) (26,462,758)
Aumento de capital ‘ - 20,000,000
Disminucion en titulos de inversion en circulacion (7,956,000) (14,000)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiacion 111,483,611 (102,882,738)
{Disminucién) en el disponible (6,072,971) (915,124)
Disponible al comienzo del periodo 35,451,272 36,366,396
Disponible a! final del periodo 29,378,301 35,451,272

Las notas que se acomparian son parte integrante de /0s estados financleros.

AMALIA CORREA YOUNG BENJAMIN ZAMUDIO GARRIDO OSCAR DARIO MORALES R.
(*) Representante Legal (*) Contador General Revisor Fiscal
T.P. No. 34908-T Miembro de Deloitte & Touche Ltda
T.P. No. 3822-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
y que los mismos han sido tomades fielmente de los libros de contabilidad.
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Corporacion Financiera del Valle

Utilidad Neta por Accion

A diciembre de 2004

PROMEDIO DE LAS ACCIONES SUSCRITAS
EN EL ANO

Enero a Diciembre
Dias

Total

Dias en el afio
Promedio de acciones en circulacion
de Enero a Diciembre

Utilidad neta
Promedio de acciones

UTILIDAD POR ACCION

2004

86,024,347
360
30,968,764,920

30,968,764,920
360
86,024,347

31,169,729,319
86,024,347

$ 362,34
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Corporacion Financiera del Valle
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos - salvo en Io referente a tasas de cambio, dividendos y valores por accion).

1. ENTIDAD REPORTANTE

La Corporacion Financiera del Valle S.A. (en adelante
la Corporacidn) es una institucidn financiera de
caracter privado, autorizada por la Superintendencia
Bancaria mediante Resolucién del 18 de octubre
de 1961, sociedad comercial andnima, establecida
de acuerdo con las leyes colombianas el 27 de
noviembre de 1961 mediante escritura publica No
5710 de la Notaria Primera del circulo de Cali; el
plazo de duracién de la Corporacion expira el 30 de
junio del afio 2010, el cual puede ser extendido por
simple resolucion de la Asamblea de Accionistas.
Modificada mediante escritura publica No 3143 de
septiembre 26 de 2001 donde se adoptaron
medidas especificas para el buen gobierno de la
sociedad. Con el objetivo de capitalizar la
Corporacidn en $20,000 millones, en julio de 2003
se reformaron los estatutos y se incrementd el
capital autorizado de $800 millones a $1,000
miflones, emitiendo por esta razon 20 millones de
acciones.

El objeto social de la Corporacion estd enmarcado
exclusivamente en las operaciones autorizadas por
la ley para las entidades financieras y consiste
principalmente en la movilizacion de recursos y la
asignacion de capital para: a) promover la creacion,
organizacién, reorganizacion, fusion, transformacion
y expansién de cualquier tipo de empresa,
manufactureras, agricolas, pecuarias, mineras y
hoteleras, entre otras; b) suscribir y conservar
acciones o partes de interés social en las empresas
que le sea permitido; ¢) fomentar, auspiciar y
promover la participacion del capital privado tanto
nacional como extranjero sin sobrepasar los limites
méaximos establecidos por la ley; d) emitir bonos de
garantia general y de garantia especifica; e) adquirir
y negociar toda clase de valores mobiliarios emitidos
por empresasde diferentes sectores econdomicos;
f) recibir fondos en moneda nacional o extranjera,
en depdsitos; v en general, realizar las operaciones
que autorice la ley para este tipo de sociedades.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la
ciudad de Cali y opera a través de 4 agenciasy 9

www.corfivalle.com

oficinas en distintas ciudades del pais, cuenta con
293 empleados, ademas posee las siguientes filiales
y subsidiarias financieras: Leasing del Valle S.A.,
Compafiia de Financiamiento Comercial, Banco
Corfivalle (Panama) S.A., Sociedad Financiera en el
exterior, Fiduciaria del Valle S.A. y 14 filiales de!
sector real.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y
PRACTICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad vy la preparacion de los
estados financieros de la Corporacion estan de
acuerdo con instrucciones y practicas contables
establecidas por la Superintendencia Bancaria y en
{o no previsto en ellas, conformes con las normas
contables de general aceptacion establecidas por
el Decreto 2649 de 1993. Ciertos principios
contables aplicados por la sociedad que esta’n de
acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, podrian no
estar de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en otros paises.

Las principales politicas y practicas contables
utilizadas por la Corporacién se resumen a
continuacion:

a) Sistema contable

El sistema contable utilizado por la Corporacién es
el de causacion, segun el cual los ingresos y egresos
se registran cuando se causan, independientemente
que se hayan cobrado o pagado en efectivo.

Los ingresos, costos y gastos se registran por el
sistema de causacidn, salva lo previsto en la Circular
011 de 2002 emitida por la Superintendencia
Bancaria, relacionado con el ingreso por intereses
que no causan sobre cartera comercial, que tengan
mas de tres meses de vencida. Estos intereses se
acreditan al ingreso cuando se recaudan.

Los intereses y comisiones cobrados
anticipadamente son registrados como ingreso
diferido.




b)Conversion de transacciones y saldos en
moneda extranjera
Las transacciones y los saldos en moneda
extranjera se convierten a pesos a las tasas de
cambio representativas del mercado aplicables,
certificadas por la Superintendencia Bancaria. La
tasa representativa del mercado certificada por la
Superintendencia para el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica fue de $2,389.75 y
$2,807.20 por US$1 al 31 de diciembre de 2004 y
2003 respectivamente.

Al cierre de cada ejercicio los saldos en moneda
extranjera se ajustan a la tasa de cambio
representativa del mercado, y la diferencia se
refleja en las respectivas cuentas de activos,
pasivos y resultados del afio.

¢) Disponible

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta
la Corporacién tales como: caja, depositos en el
Banco de la Republica, depdsitos en bancos tanto
en moneda nacional como extranjera y otras
entidades financieras tanto del pais como del
exterior.

Asi mismo tos descubiertos en cuentas corrientes
bancarias se constituyen en obligaciones a favor
del respectivo establecimiento bancario y se reflejan
en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta
corriente bancaria.

El valor de los cheques girados por la Corporacion,
que no hayan sido cobrados luego de 6 meses de
girados, se reclasifica a la cuenta pasiva cheques
girados no cobrados.

Por instrucciones contables impartidas por la
Superintendencia Bancaria, las entidades financieras
para cubrir eventuales pérdidas originadas por
partidas pendientes de aclarar en las conciliaciones
bancarias, deben provisionar las notas debito
extractadas no contabilizadas y las notas créditos
contabilizadas no extractadas que posean mas de
30 dias cuando sea en moneda nacional y 60 dias

cuando se trate de moneda extranjera, de
permanencia en dichas conciliaciones.

d)Fondos interbancarios vendidos y pactos de
reventa, y fondos interbancarios comprados
y pactos de recompra
Bajo estos rubros se clasifican: (a) las colocaciones
que hace la Corporacién en otras instituciones
bancarias utilizando sus excesos de liquidez durante
un plazo maximo de 30 dias; y (b) las colocaciones
recibidas por la Corporacién de otras instituciones
financieras en las mismas circunstancias. Los
rendimientos de fondos interbancarios vendidos o
comprados son abonados o cargados a resultados
segln el caso a medida gue se causan.

Las colocaciones hechas bajo la modalidad de pacto
de retroventa de la garantia, denominadas
“compromisos de reventa de inversiones o cartera
negociada”, se contabilizan en el activo, cuando la
Corporacién es la acreedora; y en el pasivo, bajo la
denominacién “compromiso de recompra de
inversiones o cartera negociada”, cuando la
Corporacion es deudora. La diferencia entre el valor
entregado o recibido inicialmente y el valor recibido
o entregado finalmente, se contabiliza como ingreso
o gasto segun el caso, observando normas de
causacion.

e) Inversiones

La Corporacién evalda, clasifica y registra las
inversiones a partir de septiembre 1 de 2002 segun
lo dispuesto en la Circular Externa 033 de la
Superintendencia Bancaria, excepto en lo referente
a las provisiones o pérdidas por la calificacién de
riesgo crediticio para los titulos no calificados y
emisores que no cuenten con calificacion, el cual se
viene efectuando de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular Externa 070 de septiembre 28 de 1998,
vigente hasta el 31 de agosto.de 2002 y que
aplicard hasta tanto no sea-aprobado por la
Superintendencia el modelo presentado por la
Corporacion denominado “Sistema de
Administracion de Riesgo de Inversiones” SARIN. La
Circular Externa 033 establece la clasificacion de
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todas las inversiones en negociables, disponibles
para la venta y para mantener hasta el vencimiento;
a su vez, las negociables y las inversiones disponibles
para la venta se clasifican en valores o titulos de
deuda y valores (renta fija) o titulos participativos
(acciones y bonos convertibles en acciones), de
acuerdo con las caracteristicas o condiciones
propias de la clase de inversiones de la que forme
parte cada titulo asi:

1. Se clasifican como inversiones negociables los
valores o titulos que hayan sido adquiridos con
el propésito principal de obtener utilidades por
las fluctuaciones a corto plazo del precio.

2. Se clasifican como inversiones para mantener
hasta el vencimiento los valores o titulos
respecto de los cuales se tiene el proposito serio
y la capacidad legal, contractual, financiera y
operativa de mantenerlos hasta el vencimiento
de su plazo de maduracién o redencién. Con este
tipo de inversiéon no se pueden realizar
operaciones de liquidez, salvo para los casos
excepcionales que determine la Superintendencia.

3. Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos que no se clasifiquen como
negociables o como inversiones para mantener
hasta el vencimiento, y respecto de los cuales
se mantiene el propdsito serio y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de
mantenerlos cuando menos un afio contado a
partir del primer dia en que fueron reclasificados
por primera vez, o en que fueron reclasificados
como inversiones disponibles para la venta.

La Corporacién puede efectuar reclasificaciones de
las inversiones entre las diferentes clasificaciones,
previo el cumplimiento de ciertos requisitos
establecidos por la Superintendencia.

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro
de una cualquiera de las categorias de clasificacion
de que trata la citada Circular, el respectivo valor o
titulo debe cumplir con las caracteristicas o
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condiciones propias de la clase de inversion de la
gue forme parte.

La valoracion de las inversiones se debe efectuar
diariamente, excepto para los titulos que por la
misma disposiciéon se deban valorar con otra
frecuencia.

La valoracién estd determinada por su valor o
precio justo de intercambio, el cual es dado por:

a. Elque se determine de manera puntual a partir
de operaciones representativas agregadas por
categorias, que se hayan realizado en los
moédulos o sistemas transaccionales
administrados por el Banco de la Republica o
por las entidades vigiladas por la
Superintendencia de Valores.

b. El que se determine mediante el empleo de
tasas de referencia y margenes, calculado a
partir de operaciones representativas
agregadas por categorias, que se hayan
realizado en los mddulos o sistemas
transaccionales administrados por el Banco de
la Republica o por las entidades vigiladas por
la Superintendencia de Valores.

¢. El que se determine por otros métodos, debido
a la inexistencia de un valor o precio justo de
intercambio que pueda ser establecido a través
de cualguiera de las previsiones de que tratan
los literales anteriores.

Los valores o titulos participativos se valoran de
acuerdo con el indice de bursatilidad que mantengan
en la fecha de valoracion, segin los calculos
efectuados o autorizados por la Superintendencia
de Valores.

a. Alta bursatilidad: se valoran con base en el Gitimo
precio promedio ponderado diario de
negociacién, publicado por las bolsas de valores;
de no existir precio para ese dia se tomara el
altimo valor registrado.




b. Media bursatilidad: se valoran con base en el
precio promedio ponderado por la cantidad
transada de los Ultimos cinco dias en los que
haya habido negociaciones, dentro de un lapso
igual al de la duracion del periodo moévil que se
emplee para el calculo del indice de bursatilidad,
incluyendo el dia de la valoracion

c. Baja o minima bursatilidad o sin cotizacién: su
costo de adquisicion se deberd aumentar o
disminuir en el porcentaje de participacion que
corresponda con las variaciones patrimoniales
subsecuentes a la adquisicion de la inversion.
Estas variaciones se calculan con base en los
Ultimos estados financieros certificados, los
cuales no podran ser anteriores a seis meses
contados desde la fecha de la Gltima valoracién.
Cuando se conozcan estados financieros
dictaminados mas recientes, se deben utilizar
para establecer la variacién. Su precio igualmente
puede estar determinado por un agente
especializado en la valoracion de activos
mobiliarios o por un método gue refleje en forma
adecuada el valor econdmico de la inversidn, el
cual debe ser previamente autorizado por las
Superintendencias Bancaria y de Valores.

d. Inversiones que cotizan en bolsas del exterior:
se valoran por la cotizacion mds reciente
reportada por la bolsa en la que se negocie,
durante los Gltimos cinco dias, incluido el dia de
la valoracion; de no existir se tomara el
promedio de las cotizaciones reportadas durante
los Ultimos treinta dias comunes, incluido el dia
de la valoracion. En caso de no presentar
cotizacién en los ultimos treinta dias comunes,
se procede de conformidad con lo dispuesto para
las acciones de baja o minima bursatilidad o sin
ninguna cotizacion.

e. Inversiones en sociedades de reciente creacion:
los aportes se deben registrar por su valor de
suscripcidn durante los dos afios siguientes a
su constitucion, al cabo de los cuales se deben
valorar de conformidad con los numerales
anteriores.

Las variaciones en el valor de las inversiones se
deben realizar de manera individual.

La diferencia que se presente entre el valor actual
de mercado y el inmediatamente anterior para los
titulos de deuda clasificados como negociables, para
mantener hasta el vencimiento y disponibles para
la venta, se registra como un mayor valor de la
inversion con su contrapartida en los resultados del
periodo. Para ajustar la diferencia entre el valor
presente y el valor de mercado de los titulos
clasificados como disponibles para la venta, se
registrara un superavit o una desvalorizacion segun
corresponda. Los recaudos de los rendimientos se
deben contabilizar como un menor valor de la
inversion.

En el caso de los titulos participativos negociables,
cuando los dividendos o utilidades se repartan en
especie, incluidos los provenientes de la
capitalizacion de la cuenta de revalorizacién del
patrimonio, no se registran como ingresos ni afectan
el valor de la inversion, sdlo se procede a variar el
numero de derechos sociales, los dividendos o
utilidades que se repartan en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversion.
Los titulos clasificados como disponibles para la
venta, en el evento en que el valor de mercado sea
superior, la diferencia debe afectar en primera
instancia la provision o desvalorizacion hasta
agotarla, y el exceso se debe registrar como
superavit por valorizacion. En caso de ser menor
dicha diferencia agotarad en primera instancia el
superavit por valorizacién de la correspondiente
inversién y el exceso se debe registrar como una
desvalorizacién. Cuando los dividendos o utilidades
se repartan en especie, incluidos los provenientes
de la capitalizacién de la revalorizacidon del
patrimonio, se debe registrar como ingreso la parte
gue haya sido contabilizada como superavit por
valorizacion, con cargo a la inversion, y revertir dicho
superéavit. Cuando correspondan a dividendos en
efectivo, se debe registrar como ingreso el valor
contabilizado como superavit por valorizacion,
revertir dicho superavit y el monto de los dividendos
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que exceda de fos mismos se debe registrar como
un menor valor de la inversién.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como
el de los valores o titulos participativos, debe ser
ajustado en cada fecha de valoracién con
fundamento en la calificacion de riesgo crediticio,

Para los valores o titulos de deuda y titulos
participativos que no cuenten con una calificacién
externa, el monto de las provisiones se debe
determinar con fundamento en la metodologia que
para el efecto determine la entidad. La Corporacion
se encuentra adelantando el trdmite correspondiente
ante la Superintendencia Bancaria para la aprobacion
del modelo. Sin embargo, para los estados
financieros del 2004 ta Superbancaria no encontré
objecién a que la Corporacién constituyera las
provisiones obtenidas de la aplicacion del Sistema
de Administracién de Riesgo de Inversiones (SARIN),
Esta objecidén estd condicionada a que la
Superbancaria evalte la razonabilidad de las
provisiones de inversiones al 31 de diciembre de
2004, tomando como escenarios el SARIN, la CE-
070/98 y la CE-033/02, toda vez que este modelo
no ha sido aprobado por dicho ente de control.

f) Cartera de Créditos, Provisiones para
Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar
Los préstamos se contabilizan con base en su valor
nominal vy, junto con otros rubros del balance general
que se refieren a operaciones de crédito, son
clasificados de acuerdo con regulaciones bancarias
como vivienda, consumo, microcréditos y
comerciales.

Con la entrada en vigencia de la Circular Externa
011 de 2002 de la Superintendencia Bancaria se
establecieron los principios y criterios generales que
las entidades vigiladas debemos adoptar para
mantener adecuadamente evaluados los riesgos
crediticios implicitos en los activos de crédito. Define
las modalidades de crédito y determina calificaciones
segun la percepcion de riesgo que las mismas
operaciones tengan.
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Se establece igualmente que se debe mantener
una adecuada administracién del riesgo crediticio,
para lo cual cada entidad debe desarrollar un
sistema de administracion de riesgo crediticio
(SARC), en el cual se deben establecer politicas
claras y precisas que definan los criterios con los
cuales la Corporacién en general debe evaluar,
calificar y controlar los riesgos crediticios.
Igualmente se definen las instancias de gobierno
corporativo o0 de control que debe adoptar las
politicas y mecanismos necesarios para asegurar
el cumplimiento estricto de las instrucciones minimas
establecidas. Es importante tener en cuenta que
mediante la Circular Externa 052/04 se actualizan los
criterios que sirven como base para desarrollar el SARC
y se informa que la Superintendencia Bancaria adoptara
inicialmente un modelo que rige a partir de 1 de julio de
2005. A partir de esa fecha las entidades podran
presentar sus modelos intemos.

Riesgo crediticio es la posibilidad de incurrir en
pérdidas y que disminuya el valor de sus activos,
como consecuencia de que los deudores fallen en el
cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente
los términos acordados.

La Corporacion evalla el riesgo crediticio y la
capacidad de pago de sus respectivos deudores en
el momento de otorgar los créditos, vy
permanentemente a lo largo de la vida de los
mismos.

Las metodologias, los criterios para la evaluacién
del riesgo crediticio, la medicidn de las respectivas
pérdidas esperadas, y los fundamentos para
determinar el nivel de provisiones, considerando los
factores establecidos en la referida Circular, fueron
presentados a la Superintendencia dentro de los
plazos fijados en el cronograma.

La cartera de créditos se clasifica en las siguientes
cuatro modalidades: vivienda, considerados aquellos
otorgados a personas naturales destinados a Ia
adquisicion de vivienda nueva o usada, 0 a la
construccion de vivienda individual. Consumo,




considerados aquellos otorgados a personas
naturales y cuyo objeto sea el de financiar la
adquisicién de bienes de consumo o el pago de
servicios para fines no comerciales 0 empresariales,
independiente de su monto. Microcrédito,
considerados aquellos otorgados a microempresas
cuyo saldo de endeudamientc con la respectiva
entidad no supere veinticinco (25) salarios minimos
legales mensuales vigentes. Comerciales,
considerados todos los créditos distintos a los de
vivienda, de consumo y microcréditos.

Analizados y debidamente ponderados los criterios
para medir el riesgo crediticio, todos los créditos
deben calificarse y provisionar el saldo pendiente
de pago neto de garantias en una de las siguientes
categorias:

Categoria “A": créditos con riesgo normal, los cuales
reflejan una estructura y atencidn apropiadas. Se
cuenta con informacidn financiera actualizada que
indica una capacidad de pago adecuada para atender
los pagos requeridos.

Categoria “B"”: créditos con riesgo aceptable, los
cuales estan aceptablemente atendidos vy
protegidos, pero existen debilidades potenciales que
pueden afectar, transitoria o permanentemente, la
capacidad de pago del deudor, en forma tal que de
no ser corregidas oportunamente llegarian a afectar
el normal recaudo del crédito. En todo caso las
siguientes condiciones objetivas son suficientes para
calificar obligatoriamente en esta categoria cuando
presenten entre 2 y hasta 5 meses de mora los
créditos de vivienda, entre mas de 1 y hasta 2 meses
de mora los créditos de consumo, entre masde 1y
hasta 2 meses de mora los microcréditos, entre mas
de 1 y hasta 3 meses de mora los créditos
comerciales. Deberdn mantener una provision
minimo de 1%.

Categoria “C": créditos deficientes, con riesgo
apreciable, los cuales presentan insuficiencias en la
capacidad de pago del deudor, que comprometen
el normal recaudo de la obligacién en los términos

convenidos. En todo caso las siguientes
condiciones objetivas son suficientes para calificar
obligatoriamente en esta categoria cuando
presenten entre mas de 5 y hasta 12 meses de
mora los créditos de vivienda, entre mas de 2 y
hasta 3 meses de mora los créditos de consumo,
entre mas de 2 y hasta 3 meses de mora los
microcreditos, entre mas de 3 y hasta 6 meses de
mora los créditos comerciales. Deberan mantener
una provisién minimo de 20%.

Categoria “D”": créditos de dificil cobro, con riesgo
significativo, los cuales tienen cualquiera de las
caracteristicas del deficiente, pero en mayor grado,
de tal suerte que la probabilidad de recaudo es
altamente dudosa. En todo caso las siguientes
condiciones objetivas son suficientes para calificar
obligatoriamente en esta categoria cuando
presenten entre mas de 12 y hasta 18 meses de
mora los créditos de vivienda, entre mas de 3 y
hasta 6 meses de mora los créditos de consumo,
entre mas de 3 y hasta 4 meses de mora los
microcréditos, entre mas de 6 y hasta 12 meses de
mora los créditos comerciales. Deberan mantener
una provisién minimo de 50%.

Categoria “E”: créditos irrecuperables, los cuales
se estiman incobrables. En todo caso las siguientes
condiciones objetivas son suficientes para calificar
obligatoriamente en esta categoria cuando
presenten mas de 18 meses de mora los créditos
de vivienda, mas de 6 meses de mora los créditos
de consumo, mas de 4 meses de mora los
microcréditos, mas 12 meses de mora los créditos
comerciales. Deberdn mantener una provisién
minimo de 100%.

Igualmente se establecieron reglas de lineamiento
en las calificaciones, consistentes en que cuando
una entidad vigilada califique en "B”, "C","D" 0 “E”
cualquiera de los créditos de un deudor, debe llevar
a la categoria de mayor riesgo los demas créditos
de la misma modalidad otorgados a dicho deudor.
Las demas entidades financieras que de acuerdo
con las disposiciones legales pertinentes deban
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consolidar estados financieros, deben otorgar la

misma calificacién a dichos créditos. Las
calificaciones propias deberan alinearse con las otras
entidades financieras cuando al menos dos de ellas
establezcan una calificacion de mayor riesgo y cuyas

acreencias representen por lo menos el 20% del
valor de los respectivos créditos segun la dltima
informacion disponible en las centrales de riesgo.
En este caso, se admitird una discrepancia maxima
de un nivel de diferencia en calificacion.

Las garantias so6lo respaldan el capital de ios

créditos: en consecuencia, los saldos por amortizar

de los créditos amparados con seguridades que
tengan el caracter de garantias idoneas se
provisionan en el porcentaje que corresponda segun
la calificacién del crédito, aplicando dicho porcentaje
a la diferencia entre el valor del saldo insoluto y el
70% del valor de la garantia. No obstante,
dependiendo de que la garantia sea o no hipotecaria
y del tiempo de mora del respectivo crédito, para la
constitucion de provisiones sélo se consideran los
porcentajes del valor total de las garantias como se
indica a continuacion:

Garantias No Hipotecarias

Tiempo de mora del Crédito Porcentaje
0 a 12 meses 70%
Mas de 12 meses a 24 meses 50%
Mds de 24 meses 0%

Hipotecaria o Fiducias en Garantias
Hipotecarias Idéneas

Tiempo de mora del Crédito  Porcentaje
0 a 18 meses 70%
Mas de 18 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses a 30 meses 30%
Mas de 30 meses a 36 meses 15%
Mas de 36 meses 0%

No se causan intereses, correccion monetaria, ajuste
en cambio e ingresos por otros conceptos cuando
un crédito presente una mora superior a 4 meses
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para los créditos clasificados como de vivienda,
superior a 2 meses para los créditos clasificados
como consumo y microcréditos, y superior a 3
meses para los créditos clasificados como
comerciales.

Esta Circular igualmente contiene reglas especiales y
criterios para la recalificacién de créditos
reestructurados, que consisten en la modificacion de
las condiciones inicialmente pactadas de un crédito
por cualquier mecanismo, instrumentado mediante la
celebracion de cualquier negocio juridico, con el fin
de permitirle al deudor la atencidn adecuada de su
obligacién. Para estos efectos, se consideran
reestructuraciones las novaciones. Antes de
reestructurar el crédito se debe establecer
razonablemente que el mismo sera recuperado en las
nuevas condiciones. Estos créditos pueden mejorar
la calificacion después de ser reestructurados sélo
cuando el deudor demuestre un comportamiento de
pago regulary efectivo.

g)Bienes recibidos en pago de obligaciones
Registra el valor de los bienes recibidos por la
Corporacion en pago de saldos no cancelados
provenientes de obligaciones a su favor.

Los bienes recibidos en pago representados en
inmuebles se reciben con base en un avallo
comercial determinado técnicamente y los bienes
muebles, acciones y participaciones, con base en el
enajenacion de BRDP, la cual debe presentarse en
cualquier caso con antelacion al vencimiento del
valor de mercado.

El registro inicial se realiza con el valor determinado
en el acuerdo o adjudicacion judicial; si el bien recibido
en pago no se encuentra en condiciones de venta,
su costo se incrementa por los gastos necesarios en
que se incurra para tal fin. Si entre el valor por el
cual se recibe el bien y el valor de la obligacion resulta
un saldo a favor del deudor, esta diferencia se
contabiliza como una cuenta por pagar. En caso
que el valor del bien no alcance a cubrir la totalidad



de la obligacion, se constituye una provision
equivalente al desfase.

La Circular Externa 034 de 2003, la cual empezo a
regir a partir de octubre 1 de 2003, establecié que
las entidades vigiladas por ia SBC pueden disefiar un
sistema de administracién de BRDP el cual permita
gestionar adecuadamente el riesgo de pérdida
vinculado a la realizacién de tales activos.

Teniendo en cuenta que la Corporacion no ha
presentado un modelo al respecto, las politicas sobre
BRDP seran las equivalentes a las compafiias que no
han presentado algin modelo.

Constitucion de provisiones de BRDP
inmuebles para /as entidades que no cuentan
con modelo aprobado por/a SBC:

Se debe constituir en alicuotas mensuales dentro del
afio siguiente a la recepcidn del bien, una provisién
equivalente al 30% del costo de adquisicién del BRDP
(esto es, el valor de recepcion), la cual debe
incrementarse en alicuotas mensuales dentro del
segundo afic en un 30% adicional hasta alcanzar el
60% del costo de adquisicién del BRDP. Una vez
vencido el término legal para la venta sin que se haya
autorizado prérroga, la provision debe ser del 80%
del costo de adquisicion del BRDP. En caso de
concederse prorroga el 20% restante de la provision
podra constituirse dentro def término de la misma.

Cuando el costo de adquisicién del inmueble sea
inferior al valor de la deuda registrada en el balance,
la diferencia se debe reconocer de manera inmediata
en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del inmueble sea inferior
al valor en libros de los BRDP se debe contabilizar
una provision por la diferencia.

Reglas para la constitucion de provisiones
sobre BRDOP muebles

Respecto de los BRDP muebles se debe constituir
dentro del afio siguiente de la recepcion del bien
una provision equivalente al 35% del costo de
adquisicion del BRDP, la cual debe incrementarse
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en el segundo afio en un 35% adicional hasta
alcanzar el 70% del valor en libros del BRDP antes
de provisiones. Una vez vencido el término legal
para la venta sin que se haya autorizado prorroga,
la provisién debe ser del 100% del valor en libros
del BRDP antes de provisiones. En caso de
concederse prorroga el 30% restante de la provision
podra constituirse dentro del término de la misma.

Cuando el costo de adquisicidon del bien mueble sea
inferior al valor de la deuda registrada en el balance,
la diferencia se debe reconocer de manera inmediata
en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del bien mueble sea inferior
al valor en libros de los BRDPS se debe contabilizar
una provision por la diferencia.

Sin perjuicio de las regias de provisiones
mencionadas anteriormente, los BRDP muebles que
correspondan a titulos de inversion se deben valorar
aplicando los criterios que para el efecto se
contemplan en el capitulo I de la Circular Externa
100/95, teniendo en cuenta su clasificacion como
inversiones negociables, disponibles para la venta o
para mantener hasta el vencimiento.

Reglas sobre e/ otorgamiento de prorroga de/
plazo legal para la enajenacion

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso final
del numeral 6° del articulo 110 EOSF, las entidades
vigiladas pueden solicitar a la SBC prérroga para
la enajenacidén de la BRDP, la cual debe
presentarse en cualquier caso con antelacién al
vencimiento del término legal establecido.

En la respectiva solicitud se debe demostrar que no
obstante haber seguido diligentemente los
procedimientos de gestidn para la enajenacion, no
ha sido posible obtener su venta. En todo caso, ia
ampliacién del plazo no puede exceder en ningun
caso de dos (2) afios, contados a partir de la fecha
de vencimiento del término inicial, periodo durante
el cual debe también continuar con las labores que
propendan a la realizacion de esos activos
improductivos.
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Régimen de transicion

Entidades sin modelo: Las entidades que no cuenten
con un modelo aprobado por la SBC deberan
constituir en alicuotas mensuales una provisién
adicional hasta alcanzar el 80% del costo de
adquisicion del BRDP dentro de un plazo que vence
el 31 de diciembre de 2005.

h) Aceptaciones bancarias

Las aceptaciones bancarias son titulos emitidos por
entidades financieras para ser pagados a los
beneficiarios dentro de un plazo que no debe exceder
360 dias. Sélo pueden originarse en transacciones
de importacién y exportacion de bienes o de
compraventa de bienes muebles en el pais. €n el
momento de la emision de la aceptacion su valor es
contabilizado por la Corporacién simultdneamente en
el Activo y en el Pasivo. Los valores registrados en el
activo son evaluados por riesgo de crédito de acuerdo
con los procedimientos generales de evaluacién de
cartera de créditos.

i)Operaciones de contado y contratos a
término y de futuros (forward agreements)
Valoracion y contabifizacion de derivados
La Junta Directiva tiene a su cargo el establecimiento
y aprobacion de las politicas, objetivos y
procedimientos para la administracidn de los riesgos
inherentes a las operaciones con derivados y fija los
criterios con los cuales deben impiementarse.

De acuerdo con el Capitulo XVIII de la Circular Externa
100 de 1995 la Corporacion efectua la valorizacion
y contabilizacién de los derivados.

Formalizacion de fas operaciones de

derivados.

¢ Los derivados son operaciones financieras que
se ejercen en un futuro, cuyas condiciones son
determinadas por las partes que intervienen en
ellas, y que se formalizan en un contrato o en
una carta de compromiso debidamente suscrito
y que debe contener en forma expresa, cuando
menos, los derechos y obligaciones que le
atafen a cada una de las partes involucradas
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en la operacién, asi como las condiciones de
modo, tiempo y lugar para su cumplimiento,
refrendados por los funcionarios autorizados
para el efecto, salvo cuando se trata de
operaciones realizadas a través de una Bolsa
de Valores o de Futuros sometida a vigilancia
estatal, en cuyo caso se atiene la reglamentacién
propia de la Bolsa.

¢ Enelcaso de las operaciones carrusel, las partes
que intervienen en cada uno de los tramos de
dicha operacion suscriben un contrato o carta
de compromiso.

Riesgos existentes cuando se hacen
operaciones con derivados

Las operaciones con derivados son operaciones
financieras y como tales estan sujetas a la
evaluacion por riesgos de solvencia, mercado,
contraparte, operacionales y juridico.

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la
estructura financiera del emisor o garante de un
titulo, que pueda generar disminucién en el valor
de la inversion o en {a capacidad de pago, total o
parcial, de los rendimientos o del capital de la
inversion.

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado dependen del
comportamiento del activo, tasa o indice de
referencia. En este aspecto los productos
derivados son semejantes a cualquier otro
producto financiero, como los bonos o las cuentas
por cobrar denominadas en otras divisas, cuyo
valor depende de las tasas de interés y de cambio.
No obstante, las relaciones que determinan el
valor de los derivados son en general mas
complejas y menos conocidas que las de
productos financieros mas tradicionales.

Riesgo de contraparte

A lo largo de la vigencia de un derivado su valor
econdémico o de mercado cambia de acuerdo con
las fluctuaciones del producto financiero




negociado, generando ganancias a una de las
partes del contrato y pérdidas a la otra. Cuando
por alguna razén la parte no favorecida por la
evolucién del valor del mercado del derivado no
cumple sus obligaciones contractuales, se generara
una pérdida a la otra parte; el riesgo de esta pérdida
Se conoce como riesgo de contraparte.

Riesgos gperacionales

Los riesgos operacionales surgen de deficiencias en
algun aspecto de la ejecucion de un programa de
derivados. Sus causas son similares a las que pueden
ocurrir en el manejo de instrumentos financieros més
tradicionales, pero por la complejidad de los
derivados su prevencidn es mas dificil; entre ellas
se pueden citar fallas en los contratos gerenciales,
en los sistemas de informacion, malas liquidaciones,
incompetencias o error humano.

Riesgo juridico

El acelerado desarrollo y la constante evolucion de
los derivados obligan a operar dentro de un entorno
legal complejo y a menudo incierto. El riesgo juridico
se define, entre otros, como el que nace de la
posibilidad de que a los contratos representativos
de operaciones con derivados no se les reconozca
su exigibilidad; no existe una forma estandar para
cuantificar este riesgo.

Parametros escogiqos para 13 valoracion

Las metodologias para la valoracién de los derivados
son flexibles y persiguen desarrollar mecanismos para
la evaluacion y control permanente de los riesgos
especificos de dichas operaciones.

Los parametros escogidos se deben mantener
durante la vigencia fiscal; si para la siguiente vigencia
fiscal se desea modificar dichos parametros, la entidad
debe informar de ello a la Superintendencia Bancaria
con una antelacién cuando menos de un mes.

Limite en tiempo para realizar operaciones
con derivados

Todas las operaciones con derivados se deben
realizar con un plazo mayor a tres (3) dias habiles,
contados entre !a fecha pactada como inicio de la

operacidn y la fecha de cumplimiento o liquidacién,
con excepcién de aquelias operaciones de compra y
venta de divisas reglamentadas por la Junta Directiva
del Banco de la Reptiblica en la Resolucién 4 de 1999,
en las cuales la fecha de cumplimiento para su
ejecucidn serd dentro de los dos dias habiles
inmediatamente siguientes.

j) Propiedades, equipo y depreciacion

Las propiedades y equipo son registrados al costo,
y se ajustaban mensualmente por inflacion, desde
el 1 de enero de 1992 hasta el 31 de diciembre
de 2000. Las ventas y retiros de tales activos se
descargan por el respectivo valor neto ajustado en
libros y las diferencias entre el precio de venta y el
valor neto ajustado en libros se llevan a los
resultados del afio.

La depreciacién de propiedades y equipos se efectla
usando el método de linea recta con base en la vida
Util de fos mismos a las tasas anuales del 5% para
edificios (oficinas en propiedad horizontal), 10% para
muebles y enseres y equipos de oficina, 20% para
vehiculos y equipos de computo.

Los desembolsos por concepto de mejoras cuyo
objeto es aumentar la eficiencia o incrementar la
vida util de los activos, al igual qgue las
incorporaciones realizadas se capitalizan. Las
erogaciones que se realizan para atender su
mantenimiento y reparacion, relacionadas con su
conservacién, se contabilizan como gastos del
ejercicio en que se producen.

k) Otros activos, neto

Este rubro representa partidas monetarias tales
como intereses causados sobre financiaciones y
avances, intereses en moneda legal, seguros y
arrendamientos pagados por anticipado que se
amortizan con base en su causacion; incluye
ciertas partidas tales como Utiles y papeleria que
se amortizan con base en su consumo real.

Comprende ademas los derechos generados en
virtud de la celebracién de contratos de fiducia
mercantil que dan al fideicomitente o beneficiario la
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posibilidad de ejercerlos de acuerdo con el acto
constitutivo o la ley.

Los derechos en fideicomisos se ajustaron por
inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000 de
acuerdo con la naturaleza del bien transferido.

Segun la clase de activo, se sujetan a las regias de
evaluacion y constitucion de provisiones asi como
para los limites legales.

La amortizacion de los gastos pagados por
anticipado se efectia en el periodo en que se reciben
los servicios o0 se causen |0s costos o gastos.

La amortizacion de los cargos diferidos debe
reconocerse a partir de la fecha en que contribuyan
a la generacion de ingresos, teniendo en cuenta lo
siguiente:

-Los cargos diferidos por concepto de organizacion
y preoperativos se deben amortizar en el menor
tiempo entre el estimado para su recuperacion en
el estudio de factibilidad y la duracion del proyecto
especifico que lo origing, sin que exceda, en todo
caso, de cinco (5) afios.

-Los programas para computador (software) se
amortizaran en un periodo no mayor a tres (3) afios.

Sin embargo, cuando se trate de programas de
avanzada tecnologia que constituyan una plataforma
global que permita el crecimiento futuro de la entidad
acorde con los avances del mercado y cuyos costos
de desarrollo o adquisiscion superen el 30% del
patrimonio técnico de la respectiva entidad, incluido
el hardware, previo concepto de la Superintendencia
Bancaria, se podra diferir a cinco (5) afios a partir
del momento en que cada producto inicia su etapa
productiva, mediante un programa gradual y
ascendente con porcentajes del 10%, 15%, 20%,
25% y 30%, respectivamente, o mediante alicuotas
iguales.

-Los gastos incurridos en investigacion y desarrollo
de estudios y proyectos serdn diferibles, siempre
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que los gastos atribuibles se puedan identificar
separadamente y su factibilidad técnica esté
demostrada. Su amortizacién se hard en un periodo
no mayor de dos (2) afios.

-Los cargos diferidos por concepto de remodelacion
se amortizaran en un periodo no mayor a dos (2)
afios.

-Los cargos diferidos por concepto de Utiles v
papeleria se amortizaran en funcidn directa con el
consumo, con cargo al codigo 519045.

-Los cargos diferidos por concepto de mejoras a
propiedades tomadas en arrendamiento se
amortizaran en el periodo menor entre la vigencia
del respectivo contrato (sin tener en cuenta las
prorrogas) y su vida util probable.

-Los cargos diferidos por concepto de descuento
en colocacién de titulos de inversion se amortizaran
durante el plazo para la redencion o conversion de
los titulos, con cargo a la subcuenta 510407
Intereses y Amortizacidon Descuento Titulos de
Inversion.

-Los cargos diferidos por concepto de descuento
en colocacién de bonos obligatoriamente
convertibles en acciones (BOCEAS) se amortizaran
durante el plazo para la redencion o conversion de
los titulos, con cargo a la subcuenta 510408
Amortizaciéon Descuento BOCEAS.

-El impuesto de renta diferido “débito” generado
por efecto de diferencias temporales, al tenor de lo
dispuesto en el Gltimo inciso del articulo 66 del
Decreto 2649 de 1993, “se debe amortizar en los
periodos en los cuales se reviertan las diferencias
temporales que lo originaron.”

-Los cargos diferidos por concepto de publicidad y
propaganda se amortizaran durante un periodo igual
al establecido para el ejercicio contable, vale decir,
durante tres (3) meses si el ejercicio es trimestral,
durante seis (6) si es semestral, o durante doce




(12) meses si el ejercicio es anual, siempre y
cuando las erogaciones excedan de veinte (20)
salarios minimos mensuales. Sin embargo,
traténdose de gastos de publicidad y propaganda
que correspondan a campafas de promocion que
se realicen con ocasién de la constitucién de la
Entidad o que tengan su origen en el lanzamiento
de productos nuevos o en el cambio de marca o
de nombre de la institucion o de sus productos,
el periodo de amortizacién no podré exceder del
término de tres (3) afios; en todo caso solamente
podran diferirse durante el periodo aludido los gastos
que se efectlen dentro de los seis (6) meses
siguentes a la ocurrencia de las situaciones referidas.

-Los desembolsos correspondientes a publicidad y
propaganda ocasionales, independientemente de su
cuantia, no seran susceptibles de diferir,

-Los cargos diferidos por concepto de impuestos
se amortizaran durante la vigencia fiscal prepagada.

-Los cargos diferidos por concepto de
contribuciones y afiliaciones se amortizaran
durante el periodo prepagado pertinente.

-Las comisiones pagadas en la colocacion de titulos
de inversidn (bonos) emitidos por la Entidad, siempre
y cuando su redencidn o conversion sea superior a
un (1) aflo, se amortizaran durante el plazo de
redencién o conversion.

I} Valorizaciones (Desvalorizaciones) de
activos, neto

Las valorizaciones (desvalorizaciones) de ciertos
activos que incrementan o disminuyen el patrimonio
de los accionistas son determinadas por: a) excesos
de avallos comerciales, establecidos por
avaluadores independientes, sobre el vaior neto
ajustado en libros de propiedades; b) Para las
inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos de baja o minima bursatilidad o sin
cotizacion en bolsa. En el evento en que el valor de
mercado o el valor de la inversion actualizada con
la participacién que le corresponde al inversionista

sea superior al valor por el cual se encuentra
registrada la inversion, la diferencia debe afectar
en primera instancia la provisién o desvalorizacién
hasta agotarla y el exceso se registra como un
superavit por valorizacidn. En el caso de que este
valor sea menor, se debe afectar en primera
instancia el superavit por valorizacién de la
correspondiente inversion hasta agotarlo y el exceso
se debe registrar como una desvalorizacién de la
respectiva inversion.

m) Ingresos anticipados

Los ingresos anticipados corresponden
principalmente a intereses y comisiones recibidos por
anticipado por parte de los clientes por concepto de
operaciones de cartera de créditos; estos intereses
se amortizan a resultados con base en su causacion.
En aquellos casos en que como producto de acuerdos
de reestructuracion o cualquier otra clase de acuerdo
se considere la capitalizacion de intereses que se
encuentren registrados en cuentas de orden o de
los saldos de cartera castigada incluidos capital,
intereses y otros conceptos, al igual que los intereses
que se generen en el futuro por estos conceptos, se
contabilizaran como abono diferido y su amortizacién
a capital se hara en forma proporcional a los valores
efectivamente recaudados.

n) Pasivos laborales

Los pasivos laborales se contabilizan mensuaimente
y se ajustan al fin de cada afio con base en las
disposiciones legales y los convenios laborales
vigentes.

0) Pension de jubilacion

El Instituto de Seguros Sociales (ISS) y otras
entidades autorizadas por ley (desde 1994) reciben
contribuciones de la Corporacidén y de sus
trabajadores, para asumir la mayor parte del pasivo
por pensicnes de jubilacion a dichos trabajadores.
El pasivo por pensiones asumido directamente por
la Corporacion correspondiente al personal antiguo
se contabiliza con base en estudios actuariales.

El estudio actuarial utilizado para establecer el valor
de la reserva correspondiente al afio 2004 se hizo
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considerando los cambios introducidos por el
Decreto 2783 del 20 de diciembre de 2001.

p)Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta se determina
con base en la renta gravable o la renta presuntiva,
la que fuere mayor, sobre la cual se aplican las tarifas
impositivas correspondientes. La Corporacion esta
tributando por renta presuntiva calculada sobre el
patrimonio liquido gravable.

q)Prima en colocacidn de acciones
La prima en colocacion de acciones es acreditada a la
reserva legal la cual es parte de las utilidades retenidas.

r) Cuentas contingentes y de orden

Se contabilizan como cuentas contingentes los
valores de los créditos otorgados y no
desembolsados, los avales y garantias otorgados,
las opciones de compra y ventas de pesos divisas
y otras obligaciones contingentes, los efectos y
valores recibidos y enviados para su cobro, los
bienes y valores recibidos en garantia, los bienes
y los valores recibidos y entregados en custodia,
los activos castigados, los intereses no cobrados
de Cartera de Créditos y de Consumo vencidos,
asi como los correspondientes a los créditos
calificados en las diferentes categorias, los activos
castigados y otros valores. También se llevan en
cuentas de orden las diferencias entre los valores
fiscales de activos, pasivos y patrimonio y los
ajustes por inflacion de los saldos contables y el
valor fiscal de los activos y el patrimonio.

s) Estados de flujo de efectivo

Tal como lo dispone el Articulo 120 del Decreto
2649, la Corporacion prepara el estado de flujos
de efectivo usando el método indirecto, el cual
incluye la conciliacién de la ganancia neta del afio o
(pérdida) vy el efectivo provisto por las actividades
de operacion.

t) Utilidad (pérdida) neta por accién
La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula
dividiendo la utilidad neta del afio por el promedio
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ponderado de las acciones suscritas y pagadas
en circulacidn durante cada afio.

u) Consolidacion

De acuerdo con disposiciones legales, los estados
financieros que se acompanan no consolidan activos,
pasivos, patrimonio y resultado de las companias
subordinadas en la cual tiene una participacion
superior al 50% del capital suscrito y pagado. Estos
estados financieros que son considerados de
propdsito general, son presentados a la asamblea
de accionistas y son los que sirven de base para la
distribucion de dividendos y otras apropiaciones. Sin
embargo, por requerimientos legales la Corporacion
estd obligada a presentar adicionalmente estados
financieros consolidados a la asamblea de accionistas
para su aprobacién.

3. CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

De conformidad con instrucciones de la
Superintendencia Bancaria mediante la Circular
Externa 012 de marzo de 2004, se modificé el limite
de tiempo en las operaciones con derivados,
estipulando que son aquellas en las cuales el
cumplimiento o liguidacién se pacta para después
de los dos (2) dias habiles inmediatamente
siguientes al dia en el que se inicia la operacion, Las
operaciones cuyo plazo sea inferior al mencionado
anteriormente son operaciones de contado.

Para estas Ultimas operaciones la Superintendencia
Bancaria habilitd nuevos codigos contables para su
registro.

4. DISPONIBLE

Los recursos disponibles de la Corporacion son de alta
liquidez; los unicos fondos sujetos a restriccion son
los depositos en el Banco de la Republica, que de
acuerdo con las Resoluciénes Externas 028 de 1998,
19y 22 de 1999 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica establece que las entidades financieras
deberan constituir depdsito en dicho banco a titulo
de encaje como proteccion a cada depdsito o




exigibilidad en los porcentajes establecidos en las
citadas resoluciones.

2004 ' 2003
Moneda Legal
Depositos en el Banco
de la Repulblica 25,068,473 21,037,190
Depdsitos en otros
bancos del pais 3,759,796 13,449,626
28,828,269 34,486,816
Moneda Extranjera
Caja 10,042 12,624
Banco de la Republica 12,665 14,878
Corresponsales
Extranjeros 524,763 762,207
Remesas en transito 47,797 174,981
595,267 964,690
29,423,536 35,451,506
(-) Provision (45,235) (234)
29,378,301 35,451,272

No existen restricciones adicionales para la utilizacién
del disponible.

Las conciliaciones bancarias al 31 de diciembre de
2004 y 2003 incluyen partidas con mas de 30 dias
pendientes de regularizar, que al corte de dichos
afios se encuentran debidamente provisionadas.

5. FONDOS INTERBANCARIOS
VENDIDOS Y PACTOS DE REVENTA

2004 2003

Compromisos de
Reventa Inversiones
Fondos Interbancarios
Vendidos

318,900 0
36,689,044 20,832,387
37,007,944 20,832,387

Estos fondos son utilizados para aprovechar excesos
de liguidez y se pactan a un plazo no mayor a 30
dias. Para los afos 2004 y 2003 corresponde
principalimente a operaciones Overnight. Las tasas
utilizadas en estas operaciones durante el afio 2004
oscilaron entre el 9.5% y 6.8%; y en el afio
2003 entre el 10.4% y 3.90%.

- En caso de presentarse incumplimiento la

Corporacidén se encuentra respaldada con la
transferencia en propiedad de los titulos negociados.
Durante los ejercicios correspondientes a los afios
2004 y 2003 no se presentaron incumplimientos.
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6. TITULOS PARTICIPATIVOS

Disponibles para la venta Numero de Calificacion Porcentaje

EMPRESA acciones al 2004 poseido al 2004 Costo Ajustado (*)
Acerias Paz del Rio 25,669,117 E-100% 0.25% 19,934
Agrotimbio S.A. 547,005 A 25.35% 1,317,971
Banco Corfivalle (Panama) S.A. (1) 6,019,000 A 100.00% 14,383,905
Banco Davivienda

Banco Popular 14,100 A 0.00% 1,298
Bladex S.A. Clase E 2,070 A 0.01% 49,205
Bladex S.A. Preferidas 39 A 932
C.I. intercontex S.A. 2,495,683 D -50% 94.,84% 14,397,771
C.I. Yumbo S.A. 11,001 A 0.10% 11,311
Caliescall.com S.A. 17,520 D -50% 1.74% 17,520
Casa de Bolsa S.A. 934,997 A 20.00% 4,051,062
CFV Bahamas (1)

Cia Agrop. e Ind. Pajonales S.A. 836,160 A 94.51% 22,065,378
Colmotores S.A. 38,496 A 0.12% 78,936
Colombina S.A. 32,683,321 A 7.59% 14,823,582
Compafiia Aguas de Colombia S.A. 560,000 D -50% 20.00% 1,096,747
Concesionaria Tibitoc S.A. E.S.P 9,086,933 A 33.33% 9,822,702
Corporacién Andina de Fomento 10 A 0.00% 197,154
Deceval S.A. 12,619 A 3.33% 840,248
Desmotadora del Norte de Tolima S.A. 135,356 A 54.14% 926,312
Fiduciaria del Valle S.A. 12,543,714 A 94.49% 10,925,802
Futbolred.com S.A. 120,000 B 30.00% 361,593
Gas Natural S.A, E.S.P 710,866 A 1.93% 12,555,279
Hoteles Estelar de Colombia S.A 24,100,708 A 84.26% 40,297,617
1BC Solutions 2,674,758 A 34.85% 6,392,003
Inducarbén S.A. 2,528 E-100% 0.09% 1,121
Industrias Lehner S.A, 87,466 B 0.55% 102,777
Ingenio La Cabafia S.A. 535,436 A 2.53% 6,323,852
Inmunizadoras Unidas S.A. 1,964,600 D-50% 49.99% 87,146
Inversiones Holguin Hurtado & Cia S.A. 199,846 C-80% 1.69% 1,036,517
Inversiones de Energia y Gas S.A. 2 413,945 A 48.97% 36,473,223
Leasing del Valle S.A. 64,271,869 A 94.50% 14,337,988
Lloreda S.A. 392,512,757 C 52.58% 125,700,206
Mayagiez S.A. 279,846 A 0.58% 683,893
Molino Pajonales S.A. 28,754 A 92.85% 1,812,871
N. Hurtado & Cia S.A. 2,364,953 C 8.98% 3,414,259
Proyectos de Energia S.A. (Pesa S.A.) 2 12,701,237 A 94.32% 116,410,771
Pizano S.A. 1,036,665 D -50% 2.00% 1,642,850
Prodesal S.A. 31,495,755 A 64.50% 39,019,163
Prodesal del Cauca S.A. 1,575,895 A 5.40% 254,862
Promotora de Energia y Gas S.A. 2 113,945 A 20.90% 11,619,231
Proyectos de Infraestructura S.A. 13,514,417 A 30.58% 21,831,535
Proyectos Energéticos del Cauca S.A. 17,955 A 10.70% 3,177,150
Siderurgica del Pacifico S.A. 1,388,293 A 2.55% 572,425
Scciedad General de Inversiones S.A. 1,890 A 94.50% 1,890
Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A. 133,393 A 0.39% 59,744
Telecomunicaciones Satelitales - Telesat S.A. 1,284 A 1.39% 42,554
Valora S.A. 136,998,310 B 92.93% 19,247,855
Valle Bursétiles S.A. 134,277 A 1.33% 4,467
Valores Cineco S.A. 73,639,104 A 2.85% 961,735
Valores Diaco S.A. 1 38,299,296 A 2.85% 1,138,612

Provision general - Sistema de Administracién de Riesgo

TOTAL DISPONIBLES PARA LA VENTA EN TITULOS PARTICIPATIVOS 560,592,960

Negociables

Banco de Bogota 1,190 A 0.00% 16,779
Banco de Occidente 342,786 A 0.27% 3,684,072
Cementos Paz del Rio S.A.

Cementos del Valle S.A.,

Promigas S.A. 18,645,898 A 14.02% 159,768,123
TablemacS.A.

Coltejer 481,700 178
Fondos Comunes Ordinarics 28,884,570
Fondos Comunes Especiales 47,707
Total negociables 192,401,429
TOTAL INVERSIONES EN TITULOS PARTICIPATIVOS 752,994,389

(*) Costo ajustado incluye ajustes por inflacion hasta el 31/12/00 en las inversiones disponibles para la venta, Las negociables son valoradas con el precio promedio de los dltimos 10 dias en que se presenten
transacciones en la bo'sa.

(1) Se trastadaron las operaciones del banco en Bahamas y se constituyd Banco Corfivalle (Panama)

(2) Se valora de manera integral con las acciones de la £.E.B. y Sub-estacion Eléctrica
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ANO 2004

ANO 2003

~ Valoraciéon o
Valor de Mercado (pesvalorizacién)

Valoracion o

Provisiones Costo Ajust. {*) Valor de Mercado (Desvalorizacién)

Provisiones

19,934 19,934 22,492 834,246 22,492
1,367,813 49,842 1,317,971 1,100,372 (217,599)
14,383,905
373,311 356,176 17,135
803 495 1,298 700 598
82,958 33,753 57,800 113,778 55,977
1,426 494 1,095 1,544 449
11,527,086 (2,870,686) 11,527,086 8,397,792 15,014,741 6,616,949
18,517 7,206 11,311 15,182 3,871
3,561 (6,980) 8,760 17,520 3,574 (6,973) 8,760
4,358,605 307,543 4,292,234 4,385,183 92,949
1,557,215 16,896,537 18,961,969 2,065,433
49,865,020 27,799,642 22,065,378 49,613,554 27,548,175
387,669 308,732 78,936 343,608 264,671
13,969,505 (854,076) 14,823,582 12,157,869 (2,665,713)
994,722 (3,906) 595,480 1,096,747 966,974 (17,780) 595,480
13,349,522 3,526,820 9,822,702 13,491,642 3,668,940
271,237 74,082 231,594 313,003 81,409
1,194,807 354,558 720,145 1,001,037 280,892
5,438,825 4,512,512 926,312 4,947,160 4,020,848
15,846,474 4,920,672 10,925,802 16,738,332 5,812,530
57,022 (304,571) 331,593 72,798 (258,794)
13,714,873 1,159,594
84,366,938 44,069,322 40,297,617 76,566,985 36,269,368
1,110,291 (5,281,712) 6,385,701 5,517,884 (867,817)
616 1,121 1,121 576 1,121
63,698 (39,079) 102,777 70,061 (32,716)
8,073,277 1,749,425 6,323,852 7,511,380 1,187,528
1,295,163 560,435 87,146 1,302,785 564,247
657,541 (222,873) 287,611 1,036,517 877,138 (47,196) 287,611
56,031,557 3,362,637 36,473,223 56,636,757 3,967,837
29,277,122 14,939,134 10,769,265 24,523,923 13,754,658
63,194,554 (23,314,223) 51,830,340 125,700,206 53,338,559 (31,199,020) 51,830,340
1,010,130 326,237 683,893 921,012 237,119
6,566,334 4,753,463 1,571,656 6,704,636 5,132,980
4,101,940 275,754 3,414,259 3,763,681 (127,561) 275,754
115,063,297 6,905,325 116,410,771 116,306,103 8,148,131
2,212,606 536,547 1,642,850 1,969,000 658,350
65,219,833 26,200,671 39,019,163 59,838,470 20,819,307
743,901 489,039 254,862 565,195 310,333
52,837,362 3,170,943 11,619,231 53,408,062 3,741,643
32,533,121 10,701,586 21,831,535 28,212,427 6,380,891
3,719,206 542,056 3,177,150 3,571,800 394,650
1,148,548 576,124 572,425 813,817 241,392
1,890 1,890 1,890
59,631 59,744 73,133 13,389
65,236 22,682 42,554 50,378 7,824
31,309,594 12,061,738 19,247,855 26,647,541 7,399,686
7,827 3,360 4,467 7,393 2,927
2,681,936 1,543,325 1,138,611 1,352,750 214,161
829,946 23,596 155,385 1,138,611 788,200 {195,014) 155,385
16,279,686
711,037,378 143,715,656 81,518,197 541,421,107 671,774,977 123,664,979 53,853,026
16,779 10,234 10,234
3,684,072 2,121,838 2,121,838
385,116 385,116
8,266,631 8,266,631
159,768,123 125,754,089 125,754,089
450,298 450,298
178 15,800 15,800
28,884,570 324,630 324,630
7 44,135 44,135
192,401,430 137,372,771 137,372,771
903,438,808 143,715,656 81,518,197 678,793,878 809,147,748 123,664,979 53,853,026

Mediante Acta de Conciliacion suscrita el 05 de Octubre ante el Centro de Arbitraje y Conciliacidn de la Camara de Comercio de Bogoté se acordt que, previa realizacion de determinados actos juridicos, la
Corporacion Financiera del Valle S.A.
a través de sus Inversoras quedard como titular del 3.81% del capital social de la Empresa de Energia de Bogota y el 100% de la Subestacion Eléctrica que posee Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.5.P.

como activo fijo.

Asuvez las Inversoras dejaran de ser accionistas en Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.5.P.

La corporacién ha constituido una provision general sobre los Titulos Participativos Disponibles para la Venta, dicha provisidn se compone de los resultados del sistema de administracion de riesgo
de inversiones SARIN por valor de $7,417.000 y de una provision por valor de $5.992.000 con el fin de contrarestar posibles efectos macroecondmicos.
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7. NEGOCIABLES EN TITULOS DE DEUDA Y PARA
MANTENER HASTA EL VENCIMIENTO

Tasa de Tasa de
Interés % 2004 Interés % 2003
Negociables Titulos de Deuda
EN MONEDA LEGAL
Titulos de Tesoreria TES - 3.43-12.65 179,218,870  3.19-14,99 142,315,317
Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase B 8.35 1,203,006 -
Certificados de Depdsito a Término 7.66 - 10.06 10,751,827 9.56 - 14.22 2,063,161
Otros Titulos 1.26-12.14 17,640,958  0.25-11.73 24,048,698
Bonos Emitidos por Sociedades 6.54 - 13.28 63,281,396  7.11-15.85 55,283,262
Titularizacion 6.85 - 18.28 20,041,564 11.00-11.00 2,738,994
EN MONEDA EXTRANJERA
Bonos Decreto 2004 - 1.42 271,578
Bonos Decreto 2006 3.75 6,121,362 3.76 14,749,685
Bonos Decreto 2007 4.14 10,811,779 5.17 3,022,989
Bonos Decreto 2008 5.30 10,762,387 -
Bonos Decreto 2009 6.09 10,558,228 7.37 1,492,483
Bonos Decreto 2010 6.90 2,912,077 -
Bonos Decreto 2012 - 8.51 36,471
Titulos de Tesoreria TES 3.1 11,278,602 3.20-4.80 2,689,459
Titulos Emitidos en el Exterior - - 1.88 8,658,458
Disponibles para la venta
En MONEDA LEGAL
Titulos de Tesoreria TES 11.35-12.35 106,335,670 -
Para mantener hasta el vencimiento
EN MONEDA LEGAL
Titulos de Tesoria TES 12.5 9,314,343 -
Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase A 3.68-3.72 7,418,930 3.71-3.82 7,603,127
Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase B 5,67 -8.31 12,674,052 5.77 -5.92 12,988,666
Otros Titulos 1.27 -6.21 14,343,769 -
Para mantener hasta el vencimiento
EN MONEDA EXTRANIJERA
Bonos Decreto 2007 ‘ 7.11 17,951,522 7.11 21,190,173
Total sin provision 512,620,342 ' 299,152,521

Las anteriores inversiones fueron calificadas, por el riesgo de solvencia, en categoria "A” a excepcidn de los
bonos Emcali, los cuales se encuentran calificados en “E” y provisionados en su totalidad, para 2004
y 2003. :
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Segun resoluciones 77 de 1990, y 29 de 1991 de la Junta Monetaria y 28 de 1992, 6, 11y 13 de 1996
y 3 de 2000 de la Junta del Banco de la Republica, los establecimientos de crédito deben efectuar
inversiones obligatorias en titulos emitidos por el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
FINAGRO. Asi mismo, Segun el articulo 45 de la Ley 546 de 1999 establece que todos los establecimientos
de crédito estan sujetos y obligados a invertir en titulos de reduccion de deuda - TRD - en el porcentaje
establecido en la misma Ley y de acuerdo al procedimiento descrito para tal efecto por la Superintendencia
en la Circular Externa 053 de 2000.

No existen restricciones econdomicas o juridicas sobre el portafolio de inversiones.

8. PROVISIONES PARA PROTECCION DE INVERSIONES

Al 31 de Diciembre la Corporacion evaluo la totalidad de las inversiones de acuerdo con las disposiciones de
la Superintendencia en relacidn con el riesgo de solvencia y provisiond las calificadas en las categorias C, D
y E, que corresponden a Inversiones de riesgo superior al normal:

Provision
Calificacion 2004 2003

TITULOS PARTICIPATIVOS

Riesgo Apreciable C 52,278,041 52,936,391

Riesgo Significativo D 6,904,330 604,240

Incobrable E 21,055 23,614
Otras Provisiones 22,314,771 288,781
Total Provisiones en Titulos Participativos 81,518,197 53,853,026
TiTULOS DE DEUDA

Riesgo Significativo E 21,656,591 33,542,486
Otras Provisiones 276,000 -
Total Provisiones 103,450,788 87,395,512
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9. CARTERA DE CREDITOS

El saldo de la cartera de créditos a diciembre 31 comprendia:

2004 2003
Clientes 848,845,224 943,003,833
Accionistas y Administradores 21,498,676 13,930,834
870,343,900 956,934,667
La cartera de créditos de acuerdo con su vencimiento se clasificé asi:
2004 2003
Garantias Admisible Cartera Comercial
Vigente 469,478,843 587,301,747
Vencida hasta 12 meses 3,921,379 9,488,889
Vencida mas de 12 meses 45,000 -
Vencida mas de 24 meses 1,466,741 5,277,899
474,911,963 602,068,535
Otras Garantias Cartera Comercial
Vigente 382,610,809 353,281,946
Vencida hasta 12 meses 3,123,913 1,584,186
Vencida mas 12 meses 6,631,231 -
Vencida mas 24 meses 3,065,984 -

354,866,132

395,431,937

870,343,900 956,934,667

La cartera de créditos de la Corporacion incluye préstamos otorgados con recursos provenientes de cupos
de crédito, lineas especiales de crédito, empréstitos externos, lineas de crédito contratadas con organismos
internacionales, asi como de fondos de caracter financiero administrados por el Banco de la Republica.

A continuacion se detalla la composicion de la cartera de créditos por zonas, calificacién y sectores
econdmicos.

CARTERA DE CREDITOS POR ZONA Y CALIFICACION 2004

Zona Capital AyB C D E Participacion
Valle 469,339,362 411,052,877 846,599 39,418,107 18,021,780 £3.92%
Bogota 239,845,270 213,221,952 7,686,772 14,323,375 4,613,169 27.56%
Medellin 98,048,774 88,682,018 7,832,688 1,340,496 193,572 11.27%
Barranquilla 63,110,494 53,763,501 700,000 6,188 8,640,805 7.25%

870,343,900 766,720,348 17,066,059 55,088,166 31,469,326 100.00%

www.corfivalle.com




CARTERA DE CREDITOS POR ZONA Y CALIFICACION 2003

Zona Capital AyB C D E Participacion
Valle 528,192,480 471,597,888 1,975,175 37,014,787 17,604,631 55.20%
Bogota 261,047,209 246,263,121 6,932,734 1,257,048 6,594,305 27.28%
Medellin 122,298,382 113,106,624 7,832,688 1,340,496 18,573 12.78%
Barranquilla 45,396,596 36,367,363 0 20,787 9,008,447 4.74%
956,934,667 867,334,996 16,740,597 39,633,118 33,225,956 100.00%
CARTERA DE CREDITOS REESTRUCTURADOS POR ZONA Y CALIFICACION 2004
Zona Capital AyB C D E Participacion
Valle 120,903,877 67,445,186 70,189 36,078,832 17,309,670 64.42%
Bogota 25,200,217 17,673,978 4,773,329 1,256,501 1,496,409 13.43%
Medellin 25,770,364 16,422,179 7,832,688 1,340,497 175,000 13.73%
Barranquilla 15,797,517 7,150,524 - 6,188 8,640,805 8.42%
187,671,975 108,691,867 12,676,206 38,682,018 27,621,884 100.00%
CARTERA DE CREDITOS REESTRUCTURADOS POR ZONA Y CALIFICACION 2003
Zona Capital AyB C D E Participacion
Valle 119,530,988 95,882,291 1,620,213 20,778,564 1,249,920 47%
Bogota 72,377,622 33,413,305 2,483,233 17,413,390 19,067,694 28%
Medellin 43,825,074 34,651,890 7,832,688 1,340,496 - 17%
Barranquilla 19,231,535 7,509,144 2,695,725 18,218 9,008,448 8%
254,965,219 171,456,630 14,631,859 39,550,668 29,326,062 100.00%
COMPOSICION DE LOS CREDITOS CON ACUERDOS INFORMALES Y EN TRAMITE
DE CONCURSO POR ZONA 2004
Zona CAPITAL C D E Participacion
Bogota 73,400,532 365,000 3,035,532 95,16%
Valle 172,787 70,189 102,598 4.84%
3,573,319 435,189 102,598 3,035,532 100%
COMPOSICION DE LOS CREDITOS CON ACUERDOS INFORMALES Y EN TRAMITE
DE CONCURSO POR ZONA 2003
Zona CAPITAL B C E Participacion
Bogota 773,990,790 425,000 - 3,565,790 94.34%
Valle 239,343 121,130 118,213 5.66%
4,230,133 546,130 118,213 3,565,790 100%
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COMPOSICION DE LA CARTERA DE CREDITOS POR SECTOR ECONOMICO 2004

Sector AyB C D E Total por sector concentracion
Agroindustrial 86,916,918 - - - 86,919,918 9.99%
Agropecuario 11,016,384 1,993,474 579,628 3,035,532 16,625,017 1.91%
Agua 255,081 - - - 255,081 0.03%
Alimentos y Bebidas 65,277,076 1,065,000 - 18,572 66,360,648 7.62%
Bienes Inmuebles 22,638,012 - - - 22,638,012 2.60%
Caucho 932,344 - - - 932,344 0.11%
Comercio y Distribuidores 88,951,073 808,328 13,066,874 538,338 103,364,613 11.88%
Construccion 19,197,917 - 19,871,739 - 39,069,656 4.49%
Entidades de Servicios 78,682,022 717,796 - - 79,399,818 9.12%
Entidades Plblicas 14,552,756 2,154,989 13,955,207 20,641,228 51,304,180 5.89%
Explotacion de Minas y Canteras 2,247,504 - 299,963 - 2,547,467 0.29%
Financiero 40,095,024 - - - 40,095,024 4.61%
Hoteleria y Turismo 9,027,252 - 1,500,000 - 10,527,252 1.21%
Industria Manufacturera 35,110,127 149,717 660,810 - 35,920,654 4.13%
Instituciones Educativas 15,783,397 - - - 15,783,397 1.81%
Madera 3,269,791 - - 896,532 4,166,323 0.48%
Otros 7,816,998 71,300 - 105,000 7,993,298 0.92%
Papel carton y Editoriales 33,338,906 2,253,341 2,699,595 - 38,291,842 4.40%
Petroleo, Gas Natural y Vapor 51,075,038 - - - 51,075,038 5.87%
Plastico 30,637,327 - - - 30,637,327 3.52%
Quimico 54,120,204 - - - 54,120,204 6.22%
Salud 9,526,196 - - 150,000 9,676,196 1.11%
Sector Automotriz 14,227,875 - - - 14,227,875 1.63%
Siderurgica y otros metales 18,534,295 17,864 - - 18,552,159 2.13%
Telecomunicaciones 17,395,291 - - 2,297,439 19,692,730 2.26%
Textiles, cuero y otras confecciones 22,473,128 7,834,249 2,454,350 3,786,687 36,548,414 4.20%
Transporte 13,619,412 - - - 13,619,412 1.56%
766,720,348 17,066,058 55,088,166 31,469,328 870,343,900 100.00%
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COMPOSICION DE CREDITOS REESTRUCTURADOS POR SECTOR ECONOMICO 2004

Sector AyB C D E Total por sector Concentracion
Agroindustrial 23,631,250 - - - 23,631,250 12.59%
Agropecuario 80,850 - 579,628 - 660,478 0.35%
Alimentos y Bebidas 17,522,012 365,000 - - 17,887,012 9.53%
Comercio y Distribuidores 718,025 - - - 718,025 0.38%
Construccion - - 19,871,739 - 19,871,739 10.59%
Entidades de Servicios - 70,189 - - 70,189 0.04%
Entidades Publicas 12,502,756 2,154,989 13,955,207 20,641,228 49,254,180 26.24%
Hoteleria y Turismo 9,027,252 - 1,500,000 - 10,527,252 5.61%
Industria Manufacturera 3,884,268 - 75,850 - 3,960,118 2.11%
Madera 3,059,513 - - 896,532 3,956,045 2.11%
Papel cartén y Editoriales 431,251 2,253,341 2,699,594 - 5,384,186 2.87%
Plastico 666,665 - - - 666,665 0.36%
Quimico 26,290,000 - - - 26,290,000 14.01%
Salud 247,020 - - - 247,020 0.13%
Siderurgica y otros metales 2,859,929 17,864 - - 2,877,793 1.53%
Telecomunicaciones 4,853,272 - - 2,297,439 © 7,150,711 3.81%
Textiles, cueroy otras confecciones 2,917,804 7,814,823 - 3,786,685 14,519,312 7.74%
Total General 108,691,867 12,676,206 38,682,018 27,621,884 187,671,975 100.00%

COMPOSICION DE LOS CREDITOS CON ACUERDOS INFORMALES Y EN TRAMITE DE CONCURSO

POR SECTOR ECONOMICO 2004

SECTOR D E total por sector Concentracion
Agropecuario 3,035,532 3,035,532 84.96%
Alimentos y Bebidas 365,000 365,000 10.21%
Entidades de servicios 70,189 70,189 1.96%
Papel, carton y Editoriales 102,598 102,598 2.87%

- 435,189 102,598 3,035,532 3,573,320 100.00%
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COMPOSICION DE LA CARTERA DE CREDITOS POR SECTOR ECONOMICO 2003

Sector Ay8B C D E Total por sector Concentracién
Agroindustrial 72,415,954 72,415,954 7.57%
Agropecuario 9,078,689 1,830,323 579,628 3,565,790 15,054,430 1.57%
Agua 361,194 361,194 0.04%
Alimentos y Bebidas 85,295,426 18,572 85,313,998 8.92%
Bienes Inmuebles 28,184,549 28,184,549 2.95%
Caucho 350,000 350,000 0.04%
Comercio y Distribuidores 134,252,816 105,000 79,882 134,437,698 14.05%
Construccion 13,831,929 20,120,919 33,952,848 3.55%
Entidades de Servicios 63,033,381 43,667 63,077,048 6.59%
Entidades Publicas 33,541,780 2,483,233 16,254,441 20,985,557 73,265,011 7.66%
Explotacion de Minas y Canteras 969,351 969,351 0.10%
Financiero 48,709,988 48,709,988 5.09%
Hoteleria y Turismo 9,816,419 1,500,000 11,316,419 1.18%
Industria Manufacturera 38,728,996 174,961 78,017 38,981,974 4.07%
Instituciones educativas 5,528,719 5,528,719 0.58%
Madera 6,205,290 896,532 7,101,822 0.74%
Otros 4,237,605 75,000 4,312,605 0.45%
Papel, carton y Editoriales 68,525,004 2,695,725 2,517,663 73,738,392 7.71%
Petroleo, Gas Natural y Vapor 37,038,006 37,038,006 3.87%
Plastico 43,085,443 43,085,443 4.50%
Quimico 49,027,789 49,027,789 5.12%
Salud 14,127,374 150,000 14,277,374 1.49%
Sector Automotriz 13,490,851 13,490,851 1.41%
Siderurgica y otros metales 22,291,310 17,864 22,309,174 2.33%
Silvicultura, Caza y Pesca 75,000 75,000 0.01%
Telecomunicaciones 41,032,491 2,320,752 43,353,243 4.53%
Textiles, Cuero y otras confecciones 18,924,413 7,814,824 3,744,253 30,483,489 3.19%
Transporte 5,175,227 2,569 1,544,500 6,722,296 0.70%
Total General 867,334,996 16,740,597 39,633,118 33,225,955 956,934,667 100.00%
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COMPOSICION DE LA CARTERA REESTRUCTURADA POR SECTOR ECONOMICO 2003

Sector AyB C D E Total por sector Concentracién
Agroindustrial 18,557,084 - - - 18,557,084 7.28%
Agropecuario 110,250 118,213 579,628 - 808,091 0.32%
Alimentos y Bebidas 27,813,371 - - - 27,813,371 10.91%
Comercio y Distribuidores 979,125 - - - 979,125 0.38%
Construccion - - 20,120,919 - 20,120,919 7.89%
Entidades de Servicios - 2,000 - - 2,000 0.02%
Entidades Plblicas 26,291,780 2,483,233 16,254,441 20,985,556 66,015,010 25.89%
Hoteleria y Turismo 9,617,419 1,500,000 - - 11,117,419 4.36%
Industria Manufacturera 3,392,792 - 78,017 - 3,470,809 1.36%
Madera 5,948,346 - - 896,532 6,844,878 2.68%
Papel, carton y Editoriales 38,944,228 2,695,725 2,517,663 - 44,157,616 17.32%
Plastico 1,436,175 - - - 1,436,175 0.56%
Quimico 22,398,437 - - - 22,398,437 8.78%
Salud 494,040 - - - 494,040 0.19%
Siderurgica y otros metales 6,459,766 17,864 - - 6,477,630 2.54%
Telecomunicaciones 5,110,410 - - 2,320,752 7,431,162 2.91%
Textiles, Cuero y otras confecciones 3,903,406 7,814,824 - 3,578,722 15,296,952 6.00%
Transporte - - - 1,544,500 1,544,500 0.61%
Total General 171,456,629 14,631,859 39,550,668 29,326,062 254,965,218 100.00%

COMPOSICION DE LOS CREDITOS CON ACUERDOS INFORMALES Y EN TRAMITE DE CONCURSO
POR SECTOR ECONOMICO 2003

SECTOR C E total por sector Concentracion
Agropecuario 3,565,790 3,565,790 84.30%
Alimentos y Bebidas 425,000 425,000 10.05%
Entidades de servicios - 118,213 118,213 2.79%
Papel, cartén y Editoriales 121,130 - 121,130 2.86%

546,130 118,213 3,565,790 4,230,133 100.00%
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Al 31 de diciembre de 2004 la cartera se clasificd de acuerdo con las garantias asi:

PROVISION
Otros Garantia Otros
Capital Intereses Conceptos Admisible Capital Intereses Conceptos
1 - COMERCIAL
A - Normal 734,207,424 10,178,908 19,570,999 943,835,853 33,861,155 - 555,220
B - Aceptable 32,512,924 450,427 1,983,805 216,968,527 158,057 4,504 163
C - Apreciable 17,066,058 106,470 1,300 20,583,130 4,039,439 82,455 3,284
D - Significativo 55,088,166 4,175 1,585,771 69,976,737 27,518,678 4,175 211,654
E - Irrecuperable 31,469,328 229,544 8,110,659 64,337,603 26,820,814 53,382 7,663,841
Otros - - - 460,982
Subtotal 870,343,900 10,969,524 31,252,534 1,315,701,850 92,398,142 144,516 8,895,144
Créditos Restructurados
PROVISION
Otros Garantia Otros
Capital Intereses Conceptos Admisible Capital Intereses Conceptos
A - Normal 89,315,352 2,174,028 ‘ 419,558 244,439,884 - - -
B - Aceptable 19,376,515 303,217 - 53,115,099 84,482 3,032 -
C - Apreciable 12,676,206 24,015 - 15,723,726 2,528,777 - -
D - Significativo 38,682,018 1,635 1,403,668 63,346,308 11,554,992 1,635 30,228
E - Irrecuperable 27,621,884 219,296 7,649,677 62,299,719 23,019,835 43,134 7,649,677
187,671,975 2,722,191 9,472,902 438,924,736 37,188,086 47,801 7,679,905

Créditos con acuerdos informales, extraconcordatorios y en tramite de concurso.

PROVISION
Garantia
Capital _Intereses _Admisible ' Capital Intereses
C- Apreciable 435,189 - 221,650 226,830 -
D- Significativo 102,598 1,598 51,299 1,598
E - Irrecuperable 3,035,532 - 447,470 3,035,532 -
3,573,320 1,598 669,120 3,313,661 . 1,598
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1- Comercial Garantia Idoneas

PROVISION CAPITAL

GARANTIA IDONEA

CAPITAL
A -Normal 393,816,839
B - Aceptable 21,998,892
C -Apreciable 6,643,683
D - Significativo 44,404,201
E - Irrecuperable 4,979,102
471,842,717

Garantia No Idoneas

33,861,155 943,835,853
140,744 216,968,527
1,338,352 20,583,130
21,813,895 69,976,737
330,588 64,337,603
57,484,734 1,315,701,850

PROVISION CAPITAL

GARANTIA IDONEA

CAPITAL

A -Normal 340,390,585
B - Aceptable 10,514,032
C -Apreciable 10,422,375
D - Significativo 10,683,965
E - Irrecuperable 26,490,226

398,501,183
Totales 870,343,900

17,313
2,701,087
5,704,783

26,490,226
734,913,409

92,398,143

1,315,701,850

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera se clasificd de acuerdo con las garantias asi:

1- COMERCIAL
A - Normal

B - Aceptable

C - Apreciable

D - Significativo
E - Irrecuperable
Otros
Subtotal

PROVISION
Otros Garantia Otros
Capital Intereses Conceptos Admisible Capital Intereses Conceptos
804,386,813 22,867,940 16,051,220 975,557,927 8,780,000 1,143,407
62,948,183 1,531,270 283,952 89,033,471 609,966 16,461 2
16,740,597 111,153 4,816 20,707,615 3,132,904 50,479 11,358
39,633,119 45,188 348,750 60,255,277 10,359,328 46,534 30,228
33,225,955 3,751,278 4,058,111 63,787,528 27,768,902 3,610,591 4,043,058
956,934,667 28,306,829 20,746,849 1,209,341,818 50,651,100 3,724,065 5,228,053
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Créditos Restructurados

PROVISION
Otros Garantia Otros
Capital Intereses Conceptos Admisible Capital Intereses Conceptos
A - Normal 124,049,024 15,380,341 24,072 261,648,509 - - 2,825
B - Aceptable 47,407,605 1,447,938 2,875 71,016,584 489,962 15,614
C - Apreciable 14,631,859 52,242 - 22,306,141 2,702,089 52 -
D - Significativo 39,550,668 188 30,228 60,058,469 10,359,329 188 30,228

E - Irrecuperable 29,326,062 3,749,259 4,041,977 61,481,285 23,869,009 3,608,572 4,041,977

254,965,218 20,629,968 4,099,152 476,510,988 37,420,389 3,624,426 4,075,030

Créditos con acuerdos informales, Extraconcordatorios y en trémite de concurso.

PROVISION
Garantia
Capital Intereses  Admisible Capital Intereses
B - Aceptable 546,130 1,894 - 273,065 18,940
C - Apreciable 118,213 - 221,650 99,743
E - Irrecuperable 3,565,790 - 447,470 3,565,790 -
4,230,133 1,894 669,120 3,938,598 18,940
1- Comercial Garantias Idoneas
CAPITAL PROVISION CAPITAL GARANTIA IDONEA
A -Normal 455,604,642 8,780,000 975,557
B - Aceptable 61,983,915 333,368 89,033
C -Apreciable 16,473,566 3,111,904 20,708
D - Significativo 39,256,720 10,359,328 60,255
E - Irrecuperable 29,617,649 25,618,346 63,788
602,936,492 48,202,946 1,209,341
Garantia No Idonea
CAPITAL PROVISION CAPITAL GARANTIA IDONEA
A -Normal 348,782,171 - -
B - Aceptable 964,268 276,598 -
C -Apreciable 267,031 21,000 -
D - Significativo 376,399 0 -
E - Irrecuperable 3,608,306 2,150,556 -
353,998,175 2,448,154 -
Totales: 50,651,100 1,209,341
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Operacidn Colector

La Corporacién realizd entre noviembre 30 y
diciembre 29 de 1999, una vez aprobada por la
Superintendencia Bancaria, una operacién
colector, que consiste en la venta en firme a
mediano o largo plazo de activos improductivos
(cartera, bienes recibidos en pago de obligaciones,
etc.) a una persona juridica, formada en algunos
casos por los mismos socios o vinculados a la
Institucion.

La Corporacion efectud venta de cartera por un total
de $23.816.056 a la Compafia Valora S.A. (1),
empresa en la cual la Corporacion participa en
un 94.9% de su capital. Las condiciones de la venta
consideraron un pago de contado por $6,141,086
y un crédito por $17,674,970 con un plazo de 10
anos, amortizaciones a capital en 3 cuotas iguales
a partir del séptimo afio y una tasa de interés del
IPC con adicion de un punto porcentual cada dos
aflos a partir del tercer afo.

En ia operacién Colector no se presentd
recuperacion de provisiones ni utilidad en la venta
de cartera. El precio de venta fue establecido por
su valor en libros.

Esta transaccidn gener¢ ingresos en el afio 2004 y
2003 por concepto de causacion de intereses sobre
el crédito otorgado por valor de $1,188,630 y
$1,175,835.

La Compafiia Valora S.A.(1) cancel6 durante el afio
2004 capital por valor de $4,000,905 e intereses
y en el afio 2003 intereses por $1,190,783; para
el afio de 2003 canceldé capital por valor de
$894,899 e intereses por $1,283,071.

El crédito de la Compafifa Valora S.A.(1) se
encuentra calificado en categoria de riesgo B
(Aceptable).

(1) Antes Compafia de Inversiones del Valie S.A.

10. PRQVISION PARA CARTERADE
CREDITOS

El movimiento de la cuenta Provisidn para Cartera
de Créditos durante el afio fue el siguiente:

2004 2003
60,220,448 47,803,289
35,324,257 14,239,489

Saldo al principio del afio

Provisidn Cargada a Gastos

Recuperacion de
Provisiones

Saldo al final del afio

(3,146,563) (1,822,330)
92,398,142 60,220,448

La compafiia constituyd par el afio de 2004 una
provision genérica por valor de $16.000.000 con
el fin de de mejorar el cubrimiento de los clientes
calificados en "D". El capital de estos clientes
asciende a la suma de $55,088,166 y sus
provisiones pasaron de $27,518,678 a
$43,518,678.

La anterior decision se tomd con base en los criterios
que sobre provisiones adicionales genéricas incluye
el capitulo I de la Circular Basica Contable y
Financiera.

11. CUENTAS POR COBRAR, NETO

2004 2003

Intereses y Comisiones 16,069,455 29,419,597
Dividendos y

Participaciones 3,755,637 2,134,996
Pagos por Cuenta

de Clientes 411,384 231,359
Venta de Bienes y

Servicios (1) 5,039,939 8,361,945
Anticipo a Contratos 74,902 185,629
Varios en moneda extranjera 2,390 26,413
Intereses vencidos titulos

de deuda 7,193,302 3,588,885
Cesion de derechos econdmicos

acciones E.E.B. (3) 7,383,779 -
Otros menores (2) 2,316,240 3,977,772

42,247,028 47,926,596

Menos: Provision 9,039,660 9,905,385

33,207,368 38,021,211
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(1) Los mas importantes para el afio 2004 corresponden basicamente a operaciones de venta de los
derechos fiduciarios recibidos en dacidon de pago de obligaciones a Constructora Meléndez S.A. por
$1,373,440; Mac S.A. por $995,213; Valora S.A. por $1,968,660. Para el afio 2003 operaciones de venta
de los derechges fiduciarios recibidos en dacidn de pago de obligaciones a Consorcio Anmis Pijao S.A. por
$6,232,880; T.K.F. Engineering & Trading S.A. $655.000; por venta a plazo de acciones a Proyectos
Energéticos del Cauca $700,000.

(2) Dentro de los mas importantes al 31 de diciembre de 2004, se registran deudores por honorarios por
$335,627 (2003 - $1,965,422); otras cuentas por cobrar a Semek por valor de $452,250 los cuales se
encuentran provisionados; Productora de Hilados y Tejidos Unica, cartera recibida por la liquidacién de
Constructora Linares Ltda, por valor de $460,982 que se encuentra provisionada en su totalidad

(3) Con base en el intercambio de activos informado en ia Nota 6, |la Empresa de Energia de Bogot3,
distribuy6 dividendos en el mes de octubre de 2004, los cuales serdn cancelados en febrero de 2005.

El movimiento de la cuenta Provisidén para Cuentas por Cobrar durante el afio fue el siguiente:

2004 2003

Saldos al principio del afio 9,905,385 6,518,596
Provisién cargada a gastos 3,807,303 4,580,305
Recuperacién de provisiones (4,673,028) (1,193,516)

9,039,660 9,905,385
12. OPERACIONES DE CONTADO

Y DERIVADOS

2004 2003
Derechos de venta 1,924,124,381 959,125,936
Obligaciones de venta (1,845,057,336) (911,596,729)
Derechos de compra 1,763,111,235 1,066,674,042
Obligaciones de compra (1,813,920,104) (1,098,361,591)
Derechos de venta futuros 6,076,845 14,187,800
Obligaciones de venta futuros (6,076,845) (13,966,800)
Derechos swaps 2,286,471,605 8,481,176,157
Obligaciones swaps (2,285,626,404) (8,480,128,601)
(Pérdida) Utilidad Call sobre divisas (322,915) 6,040
Utilidad Puts sobre divisas 63,148 930
Utilidad Puts sobre titulos (13,495) -

28,830,115 17,117,184

.com
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Relaciéon de saldos promedios comparativos sobre
obligaciones, derechos, utilidad y pérdida

La Corporacion ha definido que debe cubrir su riesgo por la diferencia en cambio generada producto de la
posicion propia (activos menos pasivos en moneda extranjera), lo que la conlleva a efectuar operaciones de
cobertura mediante la realizacidn de contratos a futuro y operaciones con derivados, cuando la situacién
del mercado lo amerita.

2004 2003
Venta  Variacién %  Compra  Variacién % Venta  Variacién % Compra Variacidn %
Derechos
Divisas 1,256,503,095  29.88% 1,198,162,129  36.53% 967,426,315  10,33% 877,567,620  7.78%,
Titulos 138,978,889 77.93% 198,709,655  68.52% 78,109,592 -0.28% 117,914,624 -19.40%
1,395,481,984 1,396,871,784 1,045,535,907 595,482,244
Obligaciones
Divisas 1,207,025,773 26.39% 1,230,269,908 39.12% 954,988,469 7.44% 884,334,291 11.18%
Titulos 139,017,561 83.99% 198,713,938  69.01% 75,556,744 1.68% 117,578,236 -19.41%
1,346,043,334 1,428,983,846 1,030,545,213 1,001,912,527
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
Resuftado
Promedio 37,825,344  113.67% 36,602,957 126.92% 17,702,586 -19.81% 16,130,087  -23.12%
Mensual

Los plazos minimos y maximos oscilaron entre 2 y 365 dias durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2004 y entre 4 y 365 dias durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2003. En marzo de 2004 la
Superintendencia emitio la Circular Externa 012 en la cual implementa la contabilizacién de las operaciones
de contado dentro de la cuenta cuyo cumplimiento se acuerda para dentro de los dos dias habiles siguientes
a aquel en el que se pacta la operacion. La administracion de la Corporacion ha definido politicas, como
también ha incorporado el manual de funciones y procedimientos para la realizacién de este tipo de
operaciones que e permiten administrar el riesgo de manera moderada.

No existen limitaciones, ni restricciones de ningun tipo para la ejecucion de estos contratos.

Para la realizacién de contratos a futuro las garantias en este tipo de operaciones deben registrarse en la
cuenta depdsitos (otros activos). Ver Nota 15.

13. BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGO DE OBLIGACIONES, NETO

2004 2003
Recibidos en pago
Bienes Inmuebles 11,173,953 31,186,934
Bienes Muebles 1,737,062 1,737,062
12,911,015 32,923,996
Provisién para proteccion de bienes recibidos en pago (9,987,243) (21,039,310)
2,923,772 711,884,686
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A continuacién presentamos el detalle de los bienes recibidos en dacién en pago que componen el saldo de
esta cuenta al 31 de diciembre de 2004:

Deudor Descripcion del Bien Costo Provisién z % Valor | Fecha
Ajustado | Constituida de Part.; Avaldo |Avallo
Liscanc Hermanos Inmueble donde funcicnan las instalaciones - Cali 4,448,408 | 3,594,298 { 49,08% ! 1,277,048 Jul-04
Fundacion Valle def Lili Edificios A y B Centro Comercial Petecuy (Garajes y Locales) 1,313,755{ 1,091,440 | 100.00% 735,461 | Nov-03
Celulosa del Valle S.A. Terreno La Laguna, Corregimiento El Carmelo 3,467,625 2,837,744} 58.60% | 1,049,801{ Oct-01
Vedescol Lotes No. 1y No. 2 Via Guacari - Buga - Margen Derecha - Guavitas 36,120 28,896 | 35.39% ! 20,298 { Oct-03
Agropecuaria Calderon Merchan S.A | Lotes 33y 36, y 7 inmuebles de la Parcelacién Bosques de Calima 298,652 238,921 | 100.00% i 150,299} Dic-02
Constructora Meléndez S.A. Lote de terreno Manz, 62 Urb, I Caney, I Etapa - drea de 4.194.95 Mts? 435,248 348,261 | 100.00% 411,986 | Abr-02
Desarroladora Arboleda Lote Interior #4 Agrup. Zona Franca de Bogotd Lote 35, Lote 135K, LM 739,923 591,939 | 100.00% : 4,150,227 | Jul-02
Corructec Casa Cra. 35a Oeste No.3-30 Barrio San Fernando 233,002 186,402 { 100.00% 262,448 | Abr-02
Alfredo Steckerl e Hijos S.A. Local Cra. 54 No. 70-15 Barranguilia 149,149 119,319 § 20.37% 149,174 0ct-03
Frutas del Trépico Lote de terreno y canstruccion - La Pintada - Antioquia 52,071 41,6571 5.15% 48,575 { Oct-03
Ruedauto Ltda Maquinaria 82,938 82,938 1 30.79% 65,941 { Jun-02
Muriflo Lobo Guerrero Bonos de riesgo no convertibles 1,654,124 825,428 &
TOTAL 12,911,015} 9,987,243 i 8,321,258
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Detalle de los bienes que componen el saldo a diciembre 31 de 2003:

Deudor Descripcion del Bien Costo Provision % Valor |Fecha
Ajustado | Constituida de Part.) Avaliuo |[Avallo
Liscano Hermanos Inmueble donde funcionan las instalaciones - Cali 4,448,408 3,594,298 49,08% | 1,423,517 Oct-01
Hilacol S.A. Bod. 5,6,7,8,9 Estac. A-B-C- Cra 50 #100-34 Bogotd - Bodega 4 (80%) 4,854,6631 3,398,703 47.36% | 2,527,647 Nov-02
Hilacol S.A, Bogotd - Bodega 4 (80%) 856,705 623,818 | 80.00% 400,968 Dic-02
Fundacion Vatle det Lill Edificios A y B Centro Comercial Petecuy (Garajes y Locales) 3,529,654 2,936,432 | 100.00% 733,158 { Nov-03
Celulosa del Valle S A, Terreno La Laguna, Corregimiento El Carmelo 3,467,625¢ 2,837,744 | 5860% | 1,049,801{ Oct-01
Vedescol Lotes No. 1y No. 2 Via Guacari - Buga - Margen Derecha - Guavitas 36,120 16,053 | 35.39% 39,813% Dic-99
Fundacion Valle det Lili Local 26 C.C.Petecuy 6,946 3,798 | 100.00% 4,419 Nov-03
Fundacion Valle del Lili Bodega 400 4,663 2,996 | 100.00% 2,303 § Nov-03
Fundacidon Valie del Lilf Parqueadero 136 3,854 1,713 | 100.00% 3,750 ¢ Nov-03
Agropecuaria Calderon Merchan S.A | Lotes 33y 36 de la Parcelacion Bosques de Calima 85,735 67,500 | 100.00% 30,618} Dic-02
Lloreda S.A Inmueble La Americana Cra 1By 1D C147 y 52 Cali 3,104,461} 1,669,297 1100.00% { 2,561,579} Dic-01
Agropecuaria Calderdn Merchan S.A 7 Inmuebles en a Parcelacion Bosques de Calima I1I Etapa 212,917 144,355 | 100.00% 119,6811¢ Dic-02
Constructora Meléndez S.A. Lote de terreno Manz. 62 Urb. El Caney, I Etapa - érea de 4,194.95 Mts? 434926 213,322 | 100.00% 411,986 Abr-02
Vizcaya Centro Comercial Local Cra. 43A No. 16 Sur - 31 Parquead. 1 (Medellin) Edificio Corfivalle 316,545 179,004 | 100.00% 244,700 1 Nov-02
Desarroladora Arboleda Lote Interior #4 Agrup. Zona Franca de Bogoté Lote 35, Lote 135 K,LM 3,408,647 ¢ 1,514,955 100.00% | 4,150,227 Jul-02
Francoper Cll. 54 No. 25-81 Restaurante 1-178 Edif, Galeria Ciudadela Comercial 4,167,565 1,897,710 | 100.00% | 4,082,330 lul-02
Corructec Casa Cra, 35a Oeste No.3-30 Barrio San Fernando 233,002 103,557 | 100.00% 262,448 ¢ Abr-02
TK.F. Engineering & Trading Lote en Yumbo 1334.8 mtsZ Acopi Cra. 38 #11-95 421,277 187,234 | 100.00% 612,720} Dic-02
Lloreda S.A. Locales 1-24; 1-25; Garajes 661,789,790 Edif. Teleport Bussines Park 1,392,000 618,667 | 100.00% 848,150} Nov-03
Alfredo Steckerl e Hijos S.A, Local Cra. 54 No. 70-15 Barranquilla 149,149 119,319 20.37% 192,130} Oct-03
Frutas del Tropico Lote de terreno y construccion - La Pintada - Antioquia 52,071 27,077¢ 515% 48,575¢ Oct-03
Ruedauto Ltda Maquinaria 82,938 56,329 { 30.7%% 82,938
Murillo Lobo Guerrero Bonos de riesgo no convertibles 1,654,124 825,428
TOTAL 32,923,996 21,039,310 19,834,458

La administracion de la Corporacién actualmente adelanta las gestiones para la realizacion de estos bienes
y espera que se realicen dentro de los plazos establecidos por la Superintendencia; la Corporacién asigné
al area de Banca Especial para que adelante ias gestiones necesarias para la comercializacion de estos

bienes.

El costo financiero de poseer estos bienes considerados activos improductivos se ha estimado
aproximadamente en $4,205,107 en el afio 2004 a una tasa del 8.95% y $5,732,749 en el afio 2003 a

una tasa del 9.05%.
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14. PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

2004 2003
Terrenos 3,979,193 4,314,588
Oficinas en Propiedad
Horizontal 12,702,825 13,047,417
Muebles, Enseres, Equipos ‘
de Oficina ¥ de Compiito 9,369,918 9,306,174
Vehiculos 472,516 514,517
26,524,452 27,182,696
Depreciacion Acumulada  (14,837,225)(14,034,605)

Provision Acumulada (320) (320)
11,686,907 13,147,771

Las propiedades y equipos de la Corporacion se
encuentran debidamente amparados contra todo
tipo de riesgo dependiendo de su naturaleza y por
valores que cubren suficientemente cualquier
contingencia de pérdida de los mismos, e igualmente
se encuentran libres de todo gravamen.

Los avaluos de los bienes corresponden a los
practicados en diciembre de 2003. El movimiento
neto de las ventas y compras registradas en el afio
2004 es el siguiente:

2004 2003
Terrenos 21,731,033 23,389,175
Oficinas en
Propiedad Horizontal 1,937,295 1,840,485
Muebles, Enseres, Equipos
de Oficina y de Codmputo 358,000 383,900
Vehiculos 24,026,328 25,613,560
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Con un efecto en valorizaciones asi:

2004 2003

Terrenos y Oficinas en
Propiedad Horizontal
Muebles, Enseres, Equipos
de Oficina y de Cémputo
Vehiculos

11,138,539 11,634,914

1,000,317 710,305
200,281 115,957
12,339,137 12,461,176

15. OTROS ACTIVOS, NETO

2004 2003
Créditos a empleados
y ex - empleados(1) 3,056,821 2,998,010
Derechos en

Fideicomisos (2)
Intereses y otros pagados

75,458,102 83,442,625

por anticipado (3) 1,351,698 2,612,981
Depdsitos en contratos

de futuros 3,761,014 1,421,688
Otros 8,056 7,857

83,635,691 90,483,161
(13,807,068)(10,745,928)
69,828,623 79,737,233

Provision (4)

(1) Incluye préstamos por $1,820,056 (2003 en
$1,488,602) para vivienda a cargo de emplieados
de la Corporacidn, respaldados con garantia
hipotecaria. De acuerdo con la Circular Externa No.
100 de la Superintendencia, estos préstamos fueron
calificados en categoria “A”.

(2) Los saldos mas representativos de la cuenta
corresponden a:




Fideicomiso para desarrollo inmobiliario

Fideicomiso bienes realizables y recibidos en dacién de pago

Fideicomiso de administracidn y venta de inversion
Fideicomiso de administracion de cartera

2004 2003

(3) Los gastos pagados por anticipado corresponden basicamente a los siguientes rubros:

Intereses

Seguros

Comisiones por productos derivados
Mantenimiento de equipos

Otros

Cargos diferidos

Saldo al final del afio

1,351,698

57,970,706 66,177,505

8,610,437 8,388,161

8,522,498 8,522,498

354,461 354,461

75,458,102 83,442,625

2004 2003

580,767 937,686
233,748 390,978
36,740 186,681
1,804 8,919
19,100 64,049
479,539 1,024,668
2,612,981

El movimiento de la cuenta de intereses y otros pagados por anticipado durante el afio fue:

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Intereses
Saldo al inicio del afio
Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Seguros

Saldo al inicio del afio

Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Mantenimiento equipos
Saldo al inicio del afio

Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afo

2004 2003
937,686 182,529
1,191,323 2,059,996
1,548,242 1,304,839
580,767 937,686
390,978 294,844
3,647,564 3,422,543
3,804,794 3,326,409
233,748 390,978
8,919 919
18,390 40,177
25,505 32,177
1,804 8,919
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Comisiones pagadas por
productos derivados
Saldo al inicio del afio

Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Otros

Saldo al inicio del afio

Cargos de! periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afo

CARGOS DIFERIDOS

Organizacién y preoperativos

Saldo al inicio del afo
Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Remodelacion

Saldo al inicio del afio
Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Estudios y proyectos
Saldo al inicio del afio
Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Programas para computador

Saldo al inicio del afio
Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio

Publicidad y propaganda

Saldo al inicio del afio
Cargos del periodo
Amortizaciones durante el afio
Saldo al final del afio
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2004

186,681
2,727,403

2,877,344

36,740

64,047
1,342,379

1,387,326

19,100

6,470

6,470

135,967
150,094
151,650

134,411

357,601
72,789
352,882
77,508

139,943
439,975
472,761

107,157

687

687

2003

0
1,246,188
1,059,507

186,681

213,431
869,271

1,018,653

64,049

15,124
90
8,744

6,470

294,492
33,802
192,327

135,967

1,405,758
99,663
1,147,820

357,601

240,016
166,697
266,770

139,943

74,807
38,610
112,730
687




Impuestos

Saldo al inicio del afio 8,198 2,256,983
Cargos del periodo 178,221 2,654,653
Amortizaciones durante el afio 166,035 4,903,438
Saldo al final del afio 20,384 8,198
Contribuciones y afiliaciones

Saldo al inicio del afio - -
Cargos del periodo 111,185 -
Amortizaciones durante el afio 79,072 -
Saldo al final del afio 32,113 -
Otros

Saldo al inicio del afio 375,801 7,061,448
Cargos del perfodo 1,706,235 1,347,846
Amortizaciones durante el afio 1,974,070 8,033,492
Saldo al final del afio 107,966 375,802
Total gastos anticipados y cargos diferidos 1,351,698 2,612,981

Los gastos pagados por anticipado y los cargos diferidos se amortizan conforme con las politicas mencionadas
en el literal k) de la nota 2 sobre politicas y practicas contables.

(4) Dentro de las provisiones el rubro mas representativo corresponde a los derechos en fideicomisos
por valor de $13,672,203, dentro de los cuales se encuentra registrada la provision derivada de la
herramienta SARF - Sistema de administracion de riesgos de fideicomisos, por valor de $5,522,513.

16. VALORIZACIONES DE ACTIVOS, NETO

2004 2003
Inversiones
Valorizaciones 176,613,763 159,301,161
Desvalorizaciones (32,898,107) (35,636,182)
143,715,656 123,664,979
Propiedades y Equipos 12,339,137 12,461,176
Derechos en fideicomisos de
Inversiones (neto) (1) 22,872,319 20,637,073
178,927,112 156,763,228

(1) En esta cuenta se registra para los afios 2004 y 2003 el efecto de la valorizacion de los fideicomisos
para desarrollo de proyectos inmobiliarios contabilizados en la cuenta de derechos en fideicomisos de
inversion en el afio 2003; también se encuentra registrada la valorizacion sobre fideicomiso de inversion de
acciones de Prodesal S.A. desde el afio 2002.
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17. DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES

2004 2003
Moneda Legal

Certificados con vencimiento inferior a seis meses 445,951,794 347,046,078
Certificados con vencimiento entre seis meses e inferiores a un afic 194,098,816 225,727,976
Certificados con vencimiento igual o superior a un afio 271,034,754 184,034,732
Cuentas de ahorro 41,190,284 20,883,717
SobregirosiBancarios 674,277 971,072
Otros Depésitos 326,971 1,139,689

953,276,896 779,803,264

Los certificados de depésito a término en moneda legal devengaron intereses cuyas tasas fluctuaron en el
afo 2004 entre el 7.77% y el 10.25% anual y en el afio 2003 entre el 7.70% y ¢l 10.80% anual; con
vencimientos antes de un afio, pero no inferiores a 3 meses y prorrogables a voluntad del depositante.

18. FONDOS INTERBANCARIOS COMPRADOS Y PACTOS DE RECOMPRA

2004 2003
Compromisos de Recompra de Inversiones Negociadas 158,735,155 137,055,498
Fondos Interbancarios Comprados 74,745,050 41,632,395
233,480,205 178,687,893

Estos fondos son utilizados para atender necesidades transitorias de liquidez y las tasas fluctuaron durante
el afic 2004 entre el 5.20% y el 12.41% anual y en el afio 2003 entre el 7.25% y e} 10.65% anual.

Los plazos minimos y maximos oscilaron entre 3 y 90 dias durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2004 y entre 2 y 30 dias durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2003,

Los montos anteriores no estan sujetos a restricciones, ni tienen ningln tipo de limitacion.

Las garantias gue respaldan estas obligaciones estan representadas en inversiones voluntarias de liquidez
y cartera de créditos.
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19. CREDITOS BANCARIOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

MONEDA LEGAL
Corriente
Finagro (1)
Banco de Comercio Exterior (Bancoldex) (2)
Instituto de Fomento Industrial (IFI) (3)
Findeter (4)

No Corriente
Finagro (1)
Banco de Comercio Exterior (Bancoldex) (2)
Findeter (4)
Instituto de Fomento Industrial (IFI) (3)

Total moneda legal

MONEDA EXTRANJERA
Corriente
Bancoldex (2)
Financiaciones por Aceptaciones y/o Avances
BIRF 3321

No Corriente
Bancoldex (2)
Financiaciones por Aceptaciones y/o Avances

Total moneda extranjera

Tasa de Interés

Anual %

4.16-10.09
7.28-11.01
5.71-10.23
10.13-10.13

4.97-8.67
6.57-11.19
9.19-17.21
2.70-12.15

3.04-5.65
1.78-3.37

5.59-5.59
2.09-3.02

2004

18,068,769
47,473,751
771,111

2,050,000

Tasa de Interés

Anual %

4.35-10.41
6.75-10.94
2.30-12.32
9.19-10.44

_ 68,363,631

98,441,902
217,436,092
114,899,567

4,231,251

5,793,808
53,276,472

963,069
40,250,669

4.35-10.41
6.75-10.94
2.30-12.32
9.19-10.44

435,008,812
503,372,443

2.78-5.72
1.68-4.16
2.97-3.51

59,070,280

2.78-5.72
1.68-4.16

41,213,738
100,284,018
603,656,461 _

2003

28,369,962
54,780,163
1,075,000

478,125

_ 84,703,250

100,211,943
238,544,928
74,433,577
9,012,743

422,203,191
506,906,441

70,141,751
58,857,448
926,231

129,925,430

873,345
74,777,579

75,650,924
205,576,354
712,482,795

El Gobierno colombiano ha establecido programas para promover el desarrolio de ciertos sectores de la
economia. Estos sectores incluyen comercio exterior, agricultura, ganaderia, turismo y otras industrias.
Dichos programas estan bajo la administracion del Banco de la Republica y de entidades de Gobierno.
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En desarrollo de tales programas, la Corporacion
recibe la solicitud de préstamo por parte de los
clientes y se efectlia un analisis del crédito de
acuerdo con las politicas de la Corporacion. Una
vez aprobado el crédito la Corporacion solicita a
las entidades del gobierno respectivas los fondos
que van a ser entregados a los clientes. Estos
dineros son entregados por dichas entidades a
la Corporacion una vez se elabore y apruebe el
estudio.

El riesgo del crédito es asumido en su totalidad
por la Corporacién.

(1) Los préstamos concedidos por la Corporacidn
a través de FINAGRO deberan ser destinados a
pequefics y medianos productores para la
financiacién de capital de trabajo y adquisicién
de magquinaria y equipo que sean aplicados al
desarrollio de actividades o proyectos
agropecuarios. Son redescontables por el 80%
de su valor.

(2) Los préstamos concedidos por la Corporacion
a través de la linea BANCOLDEX deberdn ser
destinados a la financiacion de capital de trabajo
de personas naturales o juridicas dedicadas a
producir y/o comercializar bienes que se destinen
a exportaciones no tradicionales o a producir
materias primas cuando participen en
exportaciones conjuntas. Igualmente pueden
destinarse a la capitalizacién de empresas del
sector exportador que adelanten proyectos de
inversidn fija. Son redescontables porel 80% y
100% de su valor.

(3) Los recursos concedidos a través de la linea
IFI se podran destinar para inversidn fija, capital
de trabajo y/o capitalizacién empresarial, tanto
en importacién de bienes de capital como para
el desarrollo de los proyectos de inversion que
consideren inversién fija en moneda local y/o
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capital de trabajo, con un plazo hasta 7 afios y
periodo de gracia flexible segin normas
cambiarias.

(4) Los préstamos concedidos por la Corporacidn
a través de FINDETER deberan ser destinados
principalmente para inversidn social de los
municipios. Son redescontables por el 65% de
su valor,

Los vencimientos por afios de las obligaciones a
largo plazo al 31 de diciembre son como sigue:

2004 2003

2004 0 214,628,680
2005 127,433,910 107,331,692
2006 122,865,221 170,172,427
2007 91,070,519 82,946,739
2008 109,185,128 137,403,257
2009 en adelante 153,101,683 0

603,656,461 712,482,795

Estas obligaciones estan respaldadas con garantia
personal, correspondientes a los pagarés de la
cartera de crédito redescontada otorgada a
clientes,




20. CUENTAS POR PAGAR

2004 2003
Intereses de Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras 6,175,334 5,847,805
Intereses de Certificados de Deposito a Término 11,420,483 10,275,764
Titulos de Inversion en Circulacion 454 82,456
Retenciones y Aportes Laborales 1,974,720 1,877,481
Intereses de Fondos Interbancarios Comprados y Pactos de recompra 701,062 93,835
Otros Impuestos 1,202,463 1,115,016
Prometientes compradores (1) 1,429,333 1,118,139
Otras (2) 1,687,405 2,112,450

24,591,254 22,522,946

(1) Al 31 de diciembre de 2004 se compone principalmente de abonos recibidos sobre compra de
acciones de Proenca S.A. por parte de Ingenio La Cabafia $1,399,115 (2003 $999,920).
Adicionalmente al 31 de diciembre de 2003 se incluye abono recibido sobre compra de bien recibido
en pago por valor de $140,000.

(2) A diciembre de 2004 las partidas mas representativas son comisiones y honorarios por $52,065

(2003 - $140,411); arrendamientos $121,818 (2003 - $251,980); proveedores $414,991 (2003 -
$173,304) y recaudos pendientes de aplicar de clientes $88,843 (2003 - $683,284).

21. TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION

Emisién Monto Monto Valor Saldo a Saldo a
Autorizado Emitido Nominal Dic,2004 Dic,2003
1999 100,000,000 100,000,000 1,000 175,000 8,131,000
175,000 8,131,000

La tasa de interés para estos titulos varia entre el DTF y el DTF + 6 vencida o anticipada; los plazos de
vencimiento estdn entre enero y marzo del 2005, y su pago se realizara de acuerdo con las instrucciones
de cada cliente. )

Estos titulos estan respaldados por el capital y la reserva legal y por el conjunto de créditos hipotecarios
y prendarios a favor de la Corporacion.
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22. PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CONCILIACION ENTRE
RUBROS FISCALES Y CONTABLES

La tarifa nominal del impuesto sobre la renta aplicable a la Corporacién para el afio 2004 y 2003 fue del
38.5%.

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta fue como sigue:

2004 2003
Corriente 8,208,000 8,124,000

A continuacidn se muestra la conciliacion entre la renta gravable vy la utilidad antes de impuesto sobre la
renta y la determinacion de los impuestos correspondientes a los afios terminados al 31 de diciembre:

2004 2003

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto sobre la Renta 39,377,729 (674.689)

Mas (menos) - Provisiones no deducibles, neto 20,675,352 6.865.484

Correccién monetaria contable y fiscal 19,509,411

Donaciones 5,723 35,543

Valoracion de Inversiones de Renta Variable, neto (70,337,946) (43,284,682)

Dividendos inversicnes negociables, neto 11,662,677 (16,337,544)

Otros (12,749,447) 9,413,578

Utilidad en venta de inversiones (31,637,882) 9,972,835

Total Pérdida Fiscal (43,003,794) (14,500,064)

Renta Gravable Presuntiva (1) 22,176,841 19,214,124
Impuesto sobre la Renta (Sobre el mayor valor entre Renta

Liquida y Renta Gravable Presuntiva) 38.5% 38.5%

Gasto Provision para Impuesto sobre la Renta 8,208,000 8,124,000

Provision para impuesto sobre la renta 8,208,000 8,124,000

(1) Las normas fiscales vigentes establecen que la Renta Gravable para el afio 2004 debe ser al menos el
6% del Patrimonio Liguido Gravable del afio inmediatamente anterior.

Las declaraciones de renta de los afios 2002 y 2003 estan sujetas a revision y aceptacion por parte de las
autoridades fiscales. La administracion de la Corporacién y sus asesores legales consideran que no se
presentaran diferencias de importancia en relacidn con los pasivos constituidos en caso de revision de las
declaraciones por parte de las autoridades tributarias.
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Impuesto al patrimonio

La corporacion realizé el pago del impuesto al patrimonio durante el afio 2004. El calculo del mismo se

efectud tomando como base el patrimonio liquido a diciembre de 2003.

Conciliacién patrimonio fiscal y contable

PATRIMONIO CONTABLE

Mds (menos) partidas que aumentan el patrimonio fiscal

Litigios

Provisidén Bienes Recibidos
Provision Otros Activos

Otras Provisiones

Ingresos anticipados venta inversiones
Reexpresion activos

Impuesto de renta

Valorizacién fideicomisos
Provision propiedades y equipos
Utilidad o pérdida por valoracion
Ajuste a los activos fijos

Bienes recibidos en dacién en pago
Provisién cuentas por cobrar
Ajustes otros activos

Provisién demandas laborales
Otras Provisiones

SUBTOTAL

Mas partidas que disminuyen el patrimonio fiscal
Valorizacion propiedades y equipo

Provision daciones en pago

Reexpresidn de pasivos moneda extranjera

SUBTOTAL

PATRIMONIO LIQUIDO

2004 2003
486,053,449 428,417,287
95,716 87,000
9,987,242 21,039,310
13,807,068 10,745,928
0 1,711,618

1,216,355 310,071

0 (2,349,985)

725,376 3,189,481
(75,458,102) 0
320 320

0 (6,971)

6,279,549 8,626,778
6,332,570 9,559,949
18,120,815 9,905,384
0 2,600,017

517,717 250,000
83,417,159 0
65,041,785 65,668,900
12,339,137 12,461,176
7,989,794 16,831,448

0 (2,226,537)
20,328,931 27,066,087
499,596,574 467,020,100
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A continuacién detallamos la conciliacion de la correccidon monetaria contable y fiscal por los periodos
terminados el 31 de diciembre de:

2004 2003
Cuenta Movimiento Movimiento
Débito Crédito Débito Crédito

Depreciacién fiscal 935, 327 831,295
Patrimonio 27,621,411 27,608,056
Inversiones en acciones 37,173,896 41,202,122
Bienes recibidos en pago 3,809,360 4,849,731
Propiedades planta y equipo 2,080,474 1,897,539

28,556,738 43,063,730 28,439,351 47,949,392
Saldo 14,506,992 19,509,411

23. OTROS PASIVOS

El saldo de otros pasivos al 31 de diciembre se descompone asi:

2004 2003

Ingresas anticipados (1)

Saldo a principio del afio 17,409,784 18,026,276

Abonos del afo 5,228,253 9,199,251

Amortizacion acreditada al ingreso (4,803,049) (9,815,743)

Saldo al final del afio 17,834,988 17,409,784
Obligaciones laborales

Cesantias 241,226 231,477
Intereses sobre cesantias 49,781 47,120

Vacaciones 802,393 775,521

Prima de Vacaciones 221,025 179,431

1,314,425 1,233,549

Impuesto de renta 4,489,385 3,352,816
Pasivos Diversos

Litigios en proceso ejecutivo (2) 517,767 250,000

Pensiones de Jubilacion 1,074,919 1,020,364

Intereses generados en procesos de reestructuracion (3) 2,772,234 4,508,290

Impuesto Industria y Comercio 668,228 601,474

Otros 1,994,632 1,798,624

7,027,780 8,178,752

30,666,578 30,174,901

S www.corflvalle.corm




(1) Los plazos de amortizacion de los ingresos
anticipados correspondientes a los intereses de los
créditos con modalidad anticipada, descuentos de
cartera y operaciones factoring oscilan entre 30 y
150 dias.

(2) En el Juzgado Séptimo Laboral del Circuito de
Cali cursa proceso ordinario laboral, promovido por
el exempleado Luis Fernando Guzman, gquien
pretende que la Corporacidn le reajuste el pago de
la indemnizacién por despido injustificado, reintegro
de salarios y prestaciones sociales retenidas
deducidas y compensadas indebidamente. Se
encuentra en tramite de primera instancia,
estimdndose probables las pretensiones del
demandante.

Asi mismo en el Juzgado Tercero Laboral del Circuito
de Cali cursa proceso ordinario de mayor cuantia
promovido por el exempleado Carlos Hernan
Cardenas, quien pretende el reconocimiento de
tiempo extra, el reajuste prestacional y demas pagos
inherentes a su relacién laboral. Se encuentra en
trdmite de primera instancia. Se estiman las
pretensiones del demandante probables.

(3)Corresponde a los intereses a cargo de clientes
que por acuerdos de reestructuracion han sido
capitalizados y que segln con lo dispuesto en la
Circular 100 de 1995 de la Superintendencia deben
amortizarse al ingreso en la medida que
efectivamente sean cancelados y recaudados por
caja.

No existen contingencias de pérdidas probables en
las filiales en las cuales la Corporacién tiene
participacién mayoritaria que puedan afectar
a la matriz.

Pensiones de Jubilacion

El estudio del calculo actuarial se elabora de acuerdo
con el Decreto 2783/01, teniendo en cuenta una
Tasa Dane del 13.717% y una Tasa DTF del 21.227%.
El nimero de pensionades que hacen parte del

célculo actuarial es de 1 persona (hombre), el
cual es pensionado directo de la Corporacion.

El actuario se encuentra totalmente amortizado

2004 2003

Monto total del calculo

actuarial 1,074,919 1,020,364
Amortizacion del periodo
Valor pensiones pagadas

en el afio 96,724 115,374
Valor acumulado de

amortizacion 0 0
Porcentaje de amortizacion 100% 100%

24. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital autorizado de la Corporacidn al 31 de
Diciembre de 2004 y 2003 es de 100,000,000 de
acciones de valor nominal de $10 cada una. Al
cierre de 2004 y 2003, 86,024,347 estan suscritas
y pagadas y se descomponen en 76,725,353
ordinariasy 9,298,994 preferenciales.

Las acciones con dividendo preferencial y sin
derecho a voto (acciones pref’erenciales) se
colocaron en el afio 1993 a $5,000 cada una y
devengan un dividendo minimo del 2% anual del
precio de suscripcion inicial en pesos colombianos
ajustable cada afic en una suma equivalente al 100%
del IPC. Los dividendos de esta clase de acciones
no podran ser inferiores al de las acciones ordinarias.
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La conformacion del capital al 31 de Diciembre es como sigue:

2004 2003
Acciones Ordinarias 767,253 767,253
Acciones Preferenciales 92,990 92,990
860,243 860,243

El capital social se ha incrementado como consecuencia de la capitalizacidn de la revalorizacion del patrimonio desde el
afio 1995 hasta el 2000 en un valor de $141,472.

25. GANANCIAS ACUMULADAS APROPIADAS Y SUPERAVIT POR
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Reservas 2004 2003
Reserva Legal

Por apropiacion de utilidades liquidas 41,809,447 41,809,447
Por prima en colocacion de acciones (1) 85,790,200 65,990,200

127,599,647 107,799,647
Reservas ocasionales

A disposicién de la Junta Directiva 65,606 65,606
No distribuible Art. 42 Ley 75/86 311,792 311,792
No distribuible valoracion de inversiones negociables 87,071,696 87,071,696

87,449,094 87,449,094
215,048,741 215,048,741

Legal

De acuerdo con disposiciones legales, el 10% de la ganancia neta de la Corporacion en cada ejercicio debe
ser apropiado.como reserva legal, hasta que el saldo de ésta sea equivalente por lo menos al 50% del capital
suscrito. Sélo sera procedente la reduccién de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas
acumuladas gue excedan del monto tota! de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las
no distribuidas de ejercicios anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante
la distribucién de dividendos en acciones.

Otras Reservas

De acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por la
aplicacion de sistemas especiales de valoracidén de inversiones a precios de mercado y que no se haya
realizado fiscalmente el ingreso.

Las reservas ocasionales de la Junta, para beneficencia y donaciones y no distribuibles, Articulo 42 Ley 75/
86, son de libre disposicidn de los accionistas. i
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Dividendos Decretados

Debido a las pérdidas registradas en el afio 2003, la Corporacion no decretd dividendos, por lo tanto los
dividendos correspondientes al afio 2003 sobre las acciones preferenciales se acumularon para ser pagados
de las utilidades del ejercicio del afio 2004, después de destinar cualquier suma legalmente que se
requiere para formar la reserva legal.

Superavit por revalorizacién del patrimonio
Se abono hasta el 31 de diciembre de 2000 a esta cuenta, con cargo a resultados, ajustes por inflacidon de

los saldos de las cuentas de patrimonio. El valor reflejado en esta cuenta no podra distribuirse como utilidad
a los accionistas hasta tanto se liquide la Corporacion o se capitalice tal valor.
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26. CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

Cuentas Contingentes Acreedoras
Avales
Garantias Bancarias
Cartas de Crédito no utilizadas
Créditos Aprobados no desembolsados
Obligaciones en‘Opciones
Dividendos acumulados acciones preferenciales
Otras

Cuentas Contingentes Deudoras
Intereses de Cartera de Créditos
Derechos en Opciones
Exceso Renta Presuntiva
Otras contingencias
Pérdidas fiscales por amortizar

Cuentas de Orden Deudoras
Bienes y Valores entregados en Garantia
Cheques Negociados Impagados
Activos Castigados
Intereses Capitalizados Cartera de Créditos Vencidos
Titulos de Inversion no Colocados
Titulos de Inversién Amortizado
Ajustes por Inflacidn Activos
Distribucion Capital Suscrito y Pagado
Créditos a Accionistas y Vinculados Econdmicos
Créditos a Matriz, Filiales y Subsidiarias
Propiedades y Equipo Totalmente Depreciados
Diferencia entre Valor Fiscal y Contable de Activos
Provision Personas en Situacion Concordataria
Titulos Garantizados por la Nacion
Titulos Garantizados por el Banco de la Republica
Titulos Aceptados Establecimientos de Credito
Operaciones reciprocas con matrices
Operaciones reciprocas que afectan gastos
Otras cuentas de orden deudoras

Cuentas de Orden Acreedoras
Bienes y Valores Recibidos en Custodia
Bienes y Valores Recibidos en Garantia Otras

Bienes y Valores Recibidos en Garantia para Futuros Créditos

Bienes y Valores Recibidos en Garantia Idénea
Cobranzas Recibidas

Garantias Pendientes de Cancelar

Ajuste por Inflacion Patrimonio

Capitalizacién y Revalorizacion

Diferencia entre Valor Fiscal y Contable del Patrimonio

Calificacion Cartera Comercial Idonea
Calificacién Cartera Comercial Otras Garantfas
Operaciones reciprocas con matrices
Operaciones reciprocas que afectan ingresos
Operaciones reciprocas que afectan patrimonio
Otras Cuentas de Orden Acreedoras
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2004 2003
3,589,750 2,797,114
11,105,407 21,330,509
31,171,335 6,704,906
13,624,222 6,330,442
70,731,221 11,365,120
13,716,440 13,716,440
25,538,247 9,679,120
169,476,622 171,923,651
39,744,493 29,380,189
70,460,454 111,365,120
105,451,812 152,349,360
239,764 192,608
84,315,590 108,157,418
300,212,113 401,444,695

1,374,096,194

1,117,287,595

5,819,443 6,828,824
68,921,987 73,696,326
1,028,879 1,028,879
56,870,000 56,870,000
375,525,978 367,569,978
96,260,163 100,393,046
860,243 860,243
11,278,259 11,762,973
2,071,832 3,456,517
6,209,106 5,615,609
2,212,631,678 2,083,761,504
3,938,616 3,938,616
386,947,024 230,369,383
86,024 101,682
41,956,691 9,982,342
60,254,678 60,298,900
934,438 648,588
281,323,331 309,401,266
4,987,014,564 4,443,872,271
60,825,697 60,843,952
42,290,777 37,725,309
50,827,929 90,180,992
2,930,363,494 1,226,475,332
1,879,556 1,344,880

- 1,017,457
212,282,660 212,282,660
131,245,892 131,245,892
300,389,949 394,478,436
481,235,809 625,820,579
400,109,590 359,454,513
5,786,117 3,962,980
776,246 1,175,283
19,171,668 21,632,621

4,690,250,775
10,146,954,074

3,208,876,235
8,226,116,853




27. OTROS EGRESOS E INGRESOS, NETO

Al 31 de Diciembre los otros ingresos se descomponen asi:

2004 2003

Utilidad en venta de bienes recibidos en pago (neto) 2,046,984 2,111,201
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades (neto) (122,952) 67,495
Arrendamientos 498,371 667,898
Recuperacion seguro de depdsitos - 38,932
Pérdida en venta de cartera (1,581,928) -
Cesion de derechos econdmicos sobre acciones de la EEB (2) 14,449,198 -
Ingresos Sub - Estacion Eléctrica 1,263,699
Otros ingresocs (egresos) neto (1) 1,562,926 (2,559,215)

18,116,298 326,311

(1) De este rubro $1,059,842 corresponden al neto de los gastos e ingresos generados por el mantenimiento
de los bienes recibidos en dacion de pago.

(2) De acuerdo con el cambio de inversion indicado en la nota 6 estos valores corresponden a los ingresos
generados por estos activos durante el afic 2004.

28. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS

Al 31 de diciembre los gastos administrativos se descomponen asi:

2004 2003

Seguros 4,936,166 4,757,783
Impuestos distintos de renta 5,990,697 7,669,230
Depreciacion de propiedades y equipo 1,018,109 1,095,415
Contribuciones 1,371,857 1,110,704
Propagandas y publicaciones 965,199 862,973
Servicios publicos 1,356,122 1,413,995
Administracion y mantenimiento de edificios 506,992 468,648
Honorarios 1,698,825 1,586,294
Arrendamientos 834,779 849,892
Amortizacion de cargos diferidos 677,376 1,516,550
Gastos de viaje y transporte 838,638 807,264
Papeleria 317,809 313,733
Procesamiento electronico de datos 17 -
Donaciones 5,723 35,543
Servicios de vigilancia y temporales 590,133 238,808
Relaciones publicas 153,622 169,874
Gasto Iva no descontable 431,741 991,982
Suscripciones 708,018 594,343
Pensiones Caipa - 304,898
Gastos mantenimiento 448,713 388,899
Capacitacion personal 140,555 203,539
Cafeteria y restaurante 103,529 . 37,792
Otros 613,876 933,304

23,708,496 26,351,463
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29. COMPANIAS FILIALES

La Corporacion tiene inversion mayoritaria directa en las siguientes compafiias:
% Poseido

Nombre , 2004 2003

Banco Corfivalle (Panama) S.A. (2) 100.00 -
Casa de Bolsa S.A. 100.00 100.00
C.I. Intercontex (3) 94.84 94.84
Cofivalle Finance (Bahamas) Limited (2) - 100.00
Compafiia Agropecuaria Industrial Pajonales S.A. 94.50 94.50
Valora S.A. (1) 94.95 94,95
Desmotadora del Norte del Tolima S.A. 54.14 54.14
Hoteles Estelar de Colombia S.A. 84.26 84.26
Leasing del Valle S.A. 94.50 94.50
Molino Pajonales S.A. 92.85 92.81
Proyectos de Energia S.A. 94.49 94.49
Fiduciaria del Valle S.A. 94.50 94,50
Inversiones de Energia y Gas S.A. 48.97 48.97
Promotora de Energia y Gas S.A. 20.90 20.90
Lloreda S.A. 53.82 53.82
Prodesal S.A. 94.60 94.60

(1) La empresa Compania de Inversiones del Valle S.A. cambid su razdn social.

(2) En diciembre de 2004 fas operaciones de Bahamas fueron trasladas a Panama con la apertura
del Banco Corfivalle (Panama)

(3) Antes C.1. Valle Trade S.A.

30. OPERACIONES CON ACCIONISTAS Y ADMINISTRADORES

OBLIGACIONES A CARGO DE ACCIONISTAS Y VINCULADOS.
El movimiento de los préstamos otorgados a los accionistas y vinculados durante los afios 2004 y 2003 es
como sigue:

Junta Representantes
Ao 2004 Accionistas Directiva Legales
Activos 21,185,887 552,242 95,446
Pasivos 44 - 19,307
Ingresos 33,721,672 17,872 8,525
Gastos 1,425,544 162,737 3,686
Afo 2003
Activos 14,081,321 - 61,081
Pasivos 491,803 13,164 250,554
Ingresos 1,674,189 443 8,155
Gastos 27,995,448 132,296 16,784
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Incluye operaciones activas de crédito de aquellos accionistas que poseen menos del 10% del capital
social y su saldo supera el 5% del patrimonio técnico.

Las caracteristicas de las anteriores operaciones no difieren de las realizadas con terceros, y como respaldo
de los préstamos concedidos la Corporacién posee garantias hipotecarias y prendarias, segun el caso,
sobre bienes cuyo valor comercial cubre el monto de los créditos otorgados adicionalmente. Los anteriores
créditos se encuentran dentro de los limites previstos por la ley.

OPERACIONES CON COMPANIAS VINCULADAS

Las compafiias vinculadas segun la definicién de la administracion, son las filiales, subsidiarias y
vinculadas econdémicas. De acuerdo con el articulo 29 de la ley 222 de 1995, a continuacion se detallan
las principales operaciones con las compafias vinculadas.

Cartera de créditos:

2004 2003
C.I. Intercontex (3) 13,066,874 19,896,087
Valora S.A. (1) 11,066,677 15,067,582
Hoteles Estelar S.A. 6,730,000 7,218,686
Leasing del Valle S.A. 1,376,943 3,456,517
Inversiones de Energia y Gas S.A. 23,074,767 23,074,767
Molino Pajonales S.A. 55,470 166,410
Promotora de Energia y Gas S.A. 47,756,632 47,756,632
Valle Bursatiles S.A. 74,466 157,740
103,201,829 116,794,421
Cuentas por cobrar:
2004 2003

Casa de Bolsa S.A. 2,368 0
C.I. Intercontex (3) 680 378,798
Cia Agropecuaria e Industrial Pajonales S.A. 280,432 708,810
Cofivalle Finance (Bahamas) Limited (2) 7,276 2,153
Desmotadora del Norte del Tolima S.A. 122,930 0
Valora S.A. (1) 2,035,182 347,514
Fiduciaria del Valle S.A. 700,007 28,338
Hoteles Estelar S.A. 181,710 204,677
Leasing del Valle S.A. 47,169 49,084
Molino Pajonales S.A. 349,496 39,509
Prodesal S.A. - 813
Proyectos de Energia S.A. 60,265 60,265
Valle Bursatiles S.A. 3,863 8,183
3,791,378 1,828,144
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Inversiones:

2004 2003
Banco Corfivalle (Panama) S.A. (2) 14,383,905 0
Casa de Bolsa S,.A. 4,051,062 4,292,234
C.I. Intercontex (3) 14,397,771 8,397,792
Cia Agropecuaria e Industrial Pajonales S.A. 22,065,379 22,065,378
Cofivalle Finance (Bahamas) Limited (2) - 16,896,537
Valora S.A. (1) 19,247,855 19,247,855
Desmotadora del Norte del Tolima S.A. 926,312 926,312
Fiduciaria del Valle S.A. 10,925,802 10,925,802
Inversiones de Energia y Gas S.A. 36,473,222 36,473,222
Hoteles Estelar S.A. 40,297,617 40,297,617
Leasing del Valle S.A. 14,337,988 10,769,265
Lloreda S.A. 125,700,206 125,700,206
Molino Pajonales S.A. 1,812,871 1,571,656
Promotora de Energia y Gas S.A. 11,619,230 11,619,230
Prodesal S.A. 39,019,163 39,019,163
Proyectos de Energia S.A. 116,410,771 116,410,771
Valle Bursatiles S.A. 4,467 4,467
471,673,621 464,617,507

(1) Antes compafiia de Iversiones del valle S.A. Intervalle

(2) En diciembre de 2004 las operaciones de Bahamas fueron trasladadas a la ciudad de Panama con la apertura del Banco Corfivalle

(Panama)
(3) Antes C.I. Valle Trade S.A.

A continuacion presentamos algunas cifras importantes reflejadas en los estados financieros de nuestras filiales:

Filiales y Subordinadas
Principales cifras a diciembre 31 de 2004
Cifras expresadas en Millones de Pesos

Empresa Activos Pasivos Patrimonio Resultados
Banco Cofivalle (Panama) S.A 89,173.9 74,455.8 14,718.1 334.2
C.1 Intercontex 20,990.1 39,104.4 (18,114.3) (24,800.8)
Casa de Bolsa S.A. 4,953.9 191.8 4,762.1 16.6
Valora S.A 33,560.4 13,325.4 20,235.0 (10,547.9)
Productos Derivados de la Sal - Prodesal S.A.  110,013.7 10,902.5 99,111.3 4,020.9
Lloreda S.A. . 277,109.4 157,704.5  119,368.9 (13,984.7)
Proyectos de Energia S.A. Pesa 96,577.7 301.3 96,276.4 (9,204.1)
Inversiones de Energia y Gas S.A. 87,573.7 29,904.6 57,669.1 (677.2)
Promotora de Energia y Gas S.A. 87,565.4 60,126.7 27,438.7 (1,523.5)
Cia Agropecuaria e Industrial Pajonales S.A. 28,762.4 12,861.4 54,351.3 407.7
Molino Pajonales S.A. 15,128.8 6,890.0 8,238.8 8.7
Desmotadora del Norte del Tolima S.A. 17,994.8 8,125.0 9,869.8 498.4
Hoteles Estelar S.A. 128,088.3 25,6719  102,416.4 1,193.6
Leasing del Valle S.A. 383,884.2 325,414.8 31,469.4 3,407.0
Fiduciaria del Valle S.A. 17,781.9 1,985.8 15,796.1 (592.3)
Valle Bursatiles S.A. 760.2 122.8 637.4 94.4
Totales 1,399,918.8 729,124.7 644,244.5 (51,049.0)
com
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No existen decisiones de mayor importancia que
la Corporacion Financiera del Valle en su condicion
de controlante, haya tomado o dejado de tomar
en interés de las sociedades controladas, excepto
por algunas inversiones que por su situacion
financiera estan siendo evaluadas.

No existen decisiones de mayor importancia que
las sociedades controladas hayan tomado o
dejado de tomar por influencia o en interés de la
Corporacion Financiera del Valle.

31. REQUERIMIENTOS LEGALES

Transacciones en moneda extranjera

Las corporaciones estan autorizadas para negociar
libremente y mantener una posicién en moneda
extranjera, determinada por la sumatoria de los
activos menos los pasivos en moneda extranjera
mas los derechos menos las obligaciones en
moneda extranjera registrados en cuentas
contingentes, la cual no podra ser inferior al 5% ni
exceder del 20% de su patrimonio técnico, teniendo
en cuenta que para el mes a liquidar se debera tomar
el patrimonio técnico de dos meses atras.

En el caso de estados financieros de corte de
ejercicio, o cuando no se haya realizado el reporte
a la Superintendencia, el patrimonio técnico que
servird de base para el mencionado calculo
correspondera al de los estados financieros mas
recientemente reportados.

Sustancialmente, todos los activos y pasivos en
moneda extranjera de !a Corporacién son
mantenidos en ddlares estadounidenses.

La posicién propia en moneda extranjera de la
Corporacién, determinada por la diferencia entre
activos y pasivos en moneda extranjera, con base
en las Circulares Externas 24, 52 de 1992,
incorporadas en la Circular Externa 100 de 1995, y
posteriores modificaciones (37 de 1996y 40 y 66
de 1999) emitidas por la Superintendencia, a! 31
de diciembre estaba conformada asi:

2004 2003
Equivalente en Equivalente en
Miles de US$  MilesdePesos  Milesde US  Miles de Pesos
Activos 67,044 160,219,481 80,457 225,858,301
Pasivos 53,716 128,369,832 76,824 215,660,713

13,328 31,849,649 3,633 10,197,588

Relacién de solvencia

El patrimonio técnico de las Corporaciones en
Colombia no puede ser inferior al 9% del total
de sus activos y contingencias de crédito
ponderadas por niveles de riesgo. Al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 el patrimonio técnico
de la Corporacién representaba el 14.06% vy
11.97% respectivamente, de sus activos y
contingencias de crédito ponderados por nivel
de riesgo.

Inversiones

De acuerdo con el Estatuto Organico del Sector
Financiero y normas de la Superintendencia
Bancaria, las inversiones que realicen las
Corporaciones Financieras en sociedades no
podran exceder en ningin momento el valor que
resulte de sumar el capital pagado, reservas
patrimoniales, revalorizacidon del patrimonio y
depésitos y exigibilidades a mas de un (1) afio
de plazo. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la
Corporacidén estaba cumpliendo con este
requerimiento.

Controles de Ley

Durante el 2003 la Corporacion dio cumplimiento
a los diferentes requerimientos de ley en materia
de encaje, posicion propia, capitales minimos,
refacién de solvencia, inversiones obligatorias y
demas, certificando que al cierre del mencionado
ejercicio no existe ni se tiene conocimiento de plan
de ajuste alguno al cual deba someterse por
incumplimiento de alguna disposicion.
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32. REVELACION DE RIESGOS

Criterios y Procedimientos para la gestion

de activos y pasivos

La Corporacion efectlia una gestion integral de la
estructura de sus activos, pasivos y posiciones
fuera del balance, estimando y controlando el
grado de exposicidn a los principales riesgos de
mercado, con el objetivo de protegerse de
eventuales pérdidas por variaciones en el valor
econdémico de estos elementos de los estados
financieros.

Gestidn de riesgos

Al igual que los rendimientos y costos de la
operacion, los riesgos forman parte integral e
inevitable de la actividad financiera. En los Ultimos
afios, la gestidn de los riesgos de crédito y de
mercado ha planteado a la Superintendencia y la
Corporacidon en creciente medida desafios a los
que se ha de hacer frente mediante nuevos
principios en cuanto a la gestién y medicién del
riesgo.

La Corporacién ha satisfecho estas exigencias,
desarrollando herramientas de administracion
de riesgo para adaptarlas como un elemento
bésico de su actividad, y destinando cada vez
mayor cantidad de recursos tecnoldgicos,
econdmicos y humanos. Para la Corporacidn la
capacidad de gestionar el riesgo de forma
responsable constituye un requisito importante
para hacer frente a los retos que impone el
mercado.

La Corporacién viene implementado el siguiente
sistema de control de riesgo:

RIESGO DE TESORERIA

Los recursos dedicados al control y monitoreo de
los riesgos de tesoreria se incrementaron durante
el afio 2004 con la adquisiciéon de un software
para la medicion de riesgos de mercado vy
valoracion de portafolios de inversiones de renta
fija y divisas.
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Igualmente existe un comité con miembros de la
Junta Directiva el cual se cita cuando hay
movimentos importantes del mercado que afectan
los resultados, para tomar decisiones sobre el
portafolio.

Existe un ejecutivo de riesgo especializado en los
distintos riesgos de tesoreria, como son riesgos de
mercado, crédito, liquidez y operacional. Es
importante mencionar que el riesgo juridico es
cubierto por la vicepresidencia juridica.

1. Riesgo de Mercado:

Durante el afio 2004 la Corporacidén continud
controlando este riesgo a través de limites de
posicidn de portafolios, ademas del seguimiento
a los limites VeR implementados con los modelos
de Risk Metrics tanto para los portafolios de la
mesa de pesos como de ddlares. Se continué
realizando reportes de stress test y aplicando la
metodologia de Loss Trigger para limitar las
pérdidas potenciales de los negocios de tesoreria.
La Junta Directiva aprobé las metodologias y los
limites en todos los casos.

1.1 Limites

a)Posicion: La Junta Directiva definié unos
limites maximos para la posicion de titulos de
deuda publica, tanto para titulos denominados
en pesos como en délares. Igualmente definid un
limite maximo para los titulos de deuda privada, en
cuyo caso adicionalmente debe existir cupo
aprobado para el emisor de los titulos. Estos
limites fueron definidos en funcién del valor nominal
y plazo.

Este drgano también definié los limites de posicidn
en divisas.

La posicion de la tesoreria en deuda publica
negociable al cierre de 2004 se resume asi en
valores nominales en pesos: TES tasa fija $32,335;
TES UVR $9,837; TES IPC $9,400; Titulos Fogafin




$21,666; Bonos Republica de Colombia $41,598
y TES TRM $10,556 millones. En titulos de deuda
privada el portafolio cerrd en $89,974 miliones, La
posicién en riesgo cambiario al cierre de 2004
ascendio a USD$%-5.5 millones.

Aprovechando momentos de coyuntura donde se
conseguian titulos de deuda publica con tasas
atractivas y teniendo en cuenta el costo de los
fondos y la capacidad de liquidez y operativa de
la Corporacidn se decidio adquirir titulos para ser
clasificados como disponibles para la venta, asi
en valores nominales en pesos: TES tasa fija
$95,000 millones, con vencimientos en 2006, 2007
y 2008. Al cierre de diciembre 31 de 2004 la utilidad
por realizar contabilizada en el patrimonio
correspondiente a la diferencia entre el valor de
mercado y el valor a tir de compra de estos titulos
ascendia a $4,270 millones.

En titulos de deuda publica al vencimiento la
Corporacién Financiera del Valle cerré asi en
valores nominales en pesos: TES tasa fija $8,000
y Bonos Republica de Colombia $17,247 millones.

El promedio de posicion en TES durante el afio
2004 fue $190,482 millones v los valores minimo
y maximo fueron $75,208 y $324,735
respectivamente. Para los Yankees los valores son
$45,671, $1,517 v $125,621 respectivamente sin
incluir titulos clasificados al vencimiento. Para los
TES TRM los montos son $16,249, $4,993 y
$24,730 respectivamente,

b)VeR: es la estimacién de la maxima pérdida en
el valor de mercado de una posicién, al cabo de
un periodo determinado y dado un nivel de
confianza.
J

La Junta Directiva de la Corporacién aprobd un VeR
méximo de $-6,805 millones para los negocios de
tesoreria y este limite se ha cumplido desde su
aprobacidn. El VeR promedio del afio ascendio a
$-2,363 millones.

Durante el afio 2004 la tesoreria de la Corporacidn
Financiera del Valle S.A. genero ingresos netos
antes de gastos operacionales por valor de
$32,973 millones de pesos. La relacion ingreso /
riesgo tomando el VeR promedio del afio indica
gue el riesgo al cual estd expuesta la Corporacién
equivale a un mes de ingresos netos ajustandose
al perfil de riesgo aprobado por la Junta Directiva.

c) Limites de pérdidas: MAT (Management
Action Trigger): la maxima pérdida que la
Corporacion esta dispuesta a asumir en la
tesoreria. El MAT limita el total de pérdidas a la
suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR)
asociadas al portafolio vigente en condiciones de
normalidad. El limite MAT se fijo en $-6,805
millones. Al cierre de 2004 los resultados de la
tesoreria en los Ultimos 30 dias era positivo y se
contaba con utilidades; por esta razén el limite MAT
se estaba cumpliendo con bastante holgura y se
ubicaba en un valor de $4,276 millones, incluyendo
utilidades por valor de $5,228 y un VeR equivalente
a $-952.

d) Anadlisis de sensibilidad (stress test): se
establecieron los escenarios mas apropiados para
calcular las pruebas de esfuerzo. Se utiliza como
escenario mas acido un incremento de 200 puntos
basicos en las tasas.

1.2 Herramientas de control

La Corporacion cuenta con un médulo de cupos
en linea que permite controlar las posiciones de
riesgo por portafolio, asi como el cumplimiento de
las politicas de plazos maximos autorizados.
Adicionalmente el Middie Office produce reportes
diarios de cumplimiento de los limites explicados
en el numeral anterior, y mensualmente se presenta
el cumplimiento de los mismos a la Junta Directiva.

2. Riesgo de Liguidez.

Para el riesgo de liquidez se utiliza como
herramientas el GAP de liquidez de acuerdo con la
Circular Externa 042 de septiembre 27 de 2001 y
semanalmente en el comité ALCO se revisa el flujo
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semanal para determinar el perfil de liquidez de la
Corporacion en la semana en curso y en las
siguientes. Durante todo ef afio 2004 la Corporacién
Financiera del Valle S.A. no presentd exposiciones
significativas al riesgo de liquidez segun la Circular
Externa 042 cde la Superintendencia Bancaria.

Por otra parte la Junta Directiva aprobd otros
indicadores de liquidez adicionales tanto de largo
plazo como de corto plazo; entre los de corto plazo
se encuentran el MCO (Maximum Cumulative
Outflow) que es el flujo de caja proyectadoal,7y
30 dias, y el diferencial de tasas de captacion frente
al peer group. Los indicadores de largo plazo son el
MTF (Medium Term Funding) y CCP (Cash Capital
Position). El primero limita la financiacion de activos
de largo plazo con pasivos de corto plazo vy el
segundo limita la financiacién de activos iliquidos
(entendidos estos como aquellos activos que el
mercado no recibe como garantia en eventos en
gue se requiera recursos en la entidad) con recursos
de corto plazo.

La Junta Directiva determind limites para cada uno
de estos indicadores, los cuales se revisan
diariamente por la Alta Gerencia y son presentados
mensualmente a este mismo dorgano. Los
indicadores, segln su estado, pueden ubicar a la
entidad en situacion de normalidad, evento o crisis.
En funcidén de estos estados, la Junta Directiva
definid los planes de contingencia que se deben
seguir.

Durante el afio 2004, estos indicadores se
comportaron dentro de los limites de normalidad
establecidos. El indicador MCO que define el estado
de liquidez de la entidad para e! plazo de 7 dias
cuyo limite normal minimo es $50,000 millones de
superavit presentaba al finalizar el afio un valor de
$255,335.

3. Riesgo de Crédito.
El drea de tesoreria es la que identifica las
alternativas de inversion y negociacion las cuales
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pueden ser tanto en sector real como en sector
financiero. De acuerdo con el resultado del estudio
realizado por el drea de riesgo se somete a
consideracion de la instancia respectiva la solicitud
del area comercial y se establece un cupo con una
vigencia de 1 afio para realizar operaciones con dicho
cliente.

3.1. Definicion de cupos

Para efectos de determinar los cupos se siguen las
siguientes metodologias dependiendo del sector al
cual pertenece el emisor o contraparte.

a) Sector Real

Para las entidades pertenecientes al sector real de
la economia se realiza un estudio para determinar
el riesgo a asumir, el cual incluye entre otros puntos:

- Accionistas y Administradores

- Evaluacion estratégica y perspectivas

- Evaluacion financiera de cifras histéricas

- Analisis de proyecciones futuras de la empresa
- Calificacion de empresas

Con base en ese estudio se surte el proceso de
aprobacidn en la instancia respectiva.

b) Sector Financiero

Incluye entidades de crédito, fiduciarias,
comisionistas, fondos de pensiones y cesantias,
instituciones de orden estatal, aseguradoras.

Con el fin de determinar el riesgo de un emisor y/o
contraparte se utiliza la metodologia CAMEL la cual
emplea los siguientes factores para su evaluacion:

C: Capital Adequacy
A: Asset Quality

M: Management

E: Earnings

L: Liquidity




Basados en esta metodologia la instancia respectiva
aprueba el cupo de contraparte y/o emisor.

3.2, Categorias de riesgo

Entendiendo que las operaciones de tesoreria
implican distintos grados de riesgo dependiendo de
su naturaleza, la Junta Directiva aprobd las
siguientes categorias de riesgo de mayor a menor
grado.

Categoria 1:

Préstamos de corto plazo {(menor a un afio) y largo
plazo (mavyor a un afio).

Ejemplos: Cartera fondos propios, comercio exterior,
redescuentos, interbancarios, titulos, avales,
garantias bancarias.

Categoria 2:

Exposicion crediticia en productos derivados renta
fija y divisas.

Ejemplos: Forward de divisas, forward de titulos,
opciones, swaps.

Para los productos derivados, el cupo de riesgo a
ser aprobado por la instancia correspondiente se
define de acuerdo con la Exposicion Potencial Futura
definida en la Circular Externa 076 de 2000 de la
Superintendencia Bancaria, la cual estipula los
factores que se aplican sobre el valor nominal del
contrato en funcion del plazo y del activo
subyacente.

Plazo Remanente Renta Fija Tipo de Cambio

Hasta 3 meses 5.2% 10.6%
De 3 a 6 meses 7.4% 15.0%
Mayora 6 meses 10.8% 21.2%

De igual forma la utilizacion del cupo aprobado se
calcula con base en la exposicion crediticia del
derivado:

Exposicion Crediticia = Costo de Reposicion (*) +
Exposicidn Potencial Futura

(*) Costo de Reposicion es el mayor valor entre el
valor de mercado y cero (0).

Se entenderd como derivado de renta fija aquel
contrato donde el subyacente sea una tasa de
interés de mercado, o un titulo de renta fija
independientemente del emisor o tipo de titulo.

Para los derivados de tipo de cambio también se
utilizara la tabla anterior, independientemente de la
divisa.

Categoria 3:

Riesgo spot (Nacional t+2, Internacional t+5)
Ejemplos: Compra - venta tituios, y divisas free
delivery.

Riesgo over night.

Categoria DVP o compensada:
Riesgo de mercado intraday

3.3. Herramientas de control

La Corporacién cuenta con un modulo de cupos en
linea que permite controlar las exposiciones de riesgo
por contraparte en los distintos negocios de
tesoreria. Adicionalmente el Middle Office cuenta
con el apoyo de los médulos de cupos de los distintos
sistemas transaccionales: MEC, Set-Fx y SEN.

Debido a la consolidacidn de los controles de riesgo,
hoy el negocic de tesoreria es mas estable, y existe
un riesgo inferior de potenciales pérdidas por riesgos
de mercado, crédito, liquidez y operacional asociados
al mismo.

RIESGO DE CREDITO

Con la expedicidn de la Circular Externa 052 de 2004
se precisa que las entidades podran adoptar sus
propios modelos internos o acoger los modelos de
referencia de la Superbancaria

Se precisa que las entidades sélo podran presentar
modelos internos una vez la Superbancaria adopte
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los respectivos modelos de referencia. Este
organismo adoptard inicialmente el modelo de
referencia para la cartera comercial el 1 de julio de
2005. A partir de esa fecha las entidades interesadas
podran presentar para evaluacién sus modelos
internos de dicha cartera.

Durante 2004, atendiendo las disposiciones de la
Superintendencia Bancaria, continuamos con el
proceso de calibracién del modelo para el célculo de
Pérdidas Esperadas, considerado en el SARC; de igual
manera se actualizaron las Bases de Datos con los
resultados de los clientes de la Corporacion, materia
prima fundamental para el funcionamiento del
modelo

33. GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y Alta Gerencia de la Corporacion
estan al tanto y debidamente informadas de las
responsabilidades y riesgos de la operacién, asi
mismo de la estructura y de los diferentes procesos
que la compafiia debe llevar a cabo en su gestion.

De igual forma en las reuniones de Junta Directiva a
las que asiste el Presidente y Vicepresidentes de la
Corporacion se tratan todos los temas del riesgo,
se definen las politicas, atribuciones y se aprueban
los limites en las dreas de tesoreria y crédito.

Politicas y division de funciones

La politica de gestion de riesgos se imparti6 desde
la Junta Directiva y Presidencia de la institucién y
abarca toda la gestidén de las actividades de la
compafia que tienen riesgos inherentes; estas
politicas se analizan en Junta Directiva, Comité de
Presidencia y Comité de Riesgos Financieros.

La Vicepresidencia de riesgos es la responsable de

analizar y estimar los diferentes riesgos e informar
a presidencia y al comité de riesgos. (ALCO)
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Reporte a la Junta Directiva

Previo analisis de los riesgos en el comité de riesgos
financieros (ALCOQ) se establecen los informes
mensuales que van a hacer entregados a la Junta
Directiva en virtud de los diferentes riesgos de la
compafiia.

Infraestructura Tecnoldgica

De acuerdo con el tamafio de la Corporacién y
considerando los cambios en la normatividad de
cartera e inversiones que aplican para el afio 2002,
se estdn implementando las ayudas tecnoldgicas
para efectuar un adecuado monitoreo a las
operaciones para que generen informacion confiable
para la toma de decisiones. Con estas ayudas la
operaciones generan informacién confiable para la
toma de decisiones. Con estas ayudas la Corporacion
tiene la capacidad de hacer el seguimiento
permanente a las operaciones.

Metodologia para Medicion de Riesgos

Las metodologias existentes identifican y miden los
diferentes tipos de riesgo y es asi como operan los
métodos encaminados a evaluar el riesgo de
operaciones de tesoreria, para operaciones de divisas
y el método de riesgo de mercado y que fueron
enunciadas en las notas 2 y 32.

Estructura Organizacional

Se definid claramente en el organigrama de la
Corporacién el area de control de riesgos que actia
con completa independencia respecto de las dreas
comercial y de operaciones siendo su reporte en
forma directa a la presidencia de |la Corporacién.

Verificacién de Operaciones

La Corporacion cuenta con mecanismos de seguridad
que le permiten constatar, cuando sea del caso, las
condiciones pactadas y comprobar que las
operaciones realizadas son adecuadas.

Asi mismo, el registro contable de las operaciones
se realiza de manera agil y confiable toda vez que
son verificadas para evitar errores que puedan alterar
los resultados de la entidad.




Auditoria

La Revisoria Fiscal y la auditoria interna se encuentran plenamente informados de las operaciones de la
entidad y en sus visitas y verificaciones han efectuado recomendaciones las cuales han sido atendidas por
la administracion.

De igual forma se verifican las operaciones efectuadas entre las personas y empresas vinculadas cuando es

del caso.

Recurso Humano

Las personas que estan involucradas con el drea de riesgo estan altamente calificadas y preparadas, tanto

en su parte académica como en su parte profesional.

34. MADURACION DE ACTIVOS Y VENCIMIENTO DE PASIVOS

Teniendo en cuenta la dindmica establecida en la gestidn de activos y pasivos, a continuaciéon mostramos
las principales cuentas que afectan el GAP de la Corporacién en una maduracion correspondiente a 12

meses:
2004 2003

Disponible 15,954,864 22,049,244
Fondos Interbancarios 37,092,493 20,880,479
Inversiones Negociables 351,639,235 243,020,112
Inversiones No Negociables 136,215,090 3,069,483
Cartera De Cr. Comercial 395,888,232 512,240,440
Cuentas por Cobrar 17,381,164 9,648,353
Aceptaciones Activas 32,815,547 18,758,176
Otros Activos 1,726,016 2,708,070
Contingentes Deudoras (272) 0
Total Posiciones Activas 988,712,368 832,374,356

Cdt's 491,998,581 473,567,015
Depositos de Ahorro 41,204,857 20,895,094
Otros 1,001,249 1,306,307
Fondos Intercambiarios 234,716,072 178,878,826
Créditos de Bancos 304,218,665 394,464,872
Cuentas por Pagar 4,105,429 4,350,050
Titulos De Invers. En Cir 175,998 8,763,337
Otros Pasivos 3,257,567 2,004,469
Pasivos Estimados Y Prov. 5,184,613 3,713,065
Contingentes Acreedoras 156,957 0

Total Posiciones Pasivas

1,086,019,990

1,087,943,035
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. - CORFIVALLE S.A.

He auditado los balances generales de CORPORACION
FINANCIERA IDEL VALLE S.A. al 31 de diciembre de
2004 y 2003 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Tales estados financieros
son responsabilidad de la administraciéon de la
corporacién y fueron preparados con base en las
instrucciones contables impartidas por la
Superintendencia Bancaria de Colombia. Entre mis
funciones se encuentra la de expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en mis
auditorias.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Colombia. Tales normas requieren que planifique
y efectle la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos. Una auditoria de
estados financieros incluye examinar sobre una base
selectiva las evidencias que soportan las cifras y
las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar las practicas
contables utilizadas y las estimaciones contables
significativas hechas por la administracion, asf como
evaluar la presentaciéon general de los estados
financieros. Considero que mis auditorias me
proporcionan una base razonable para expresar mi
opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes
mencionados, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente la
situacién financiera de la CORPORACION
FINANCIERA DEL VALLE S.A. al 31 de diciembre
de 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas,
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de conformidad con instrucciones y practicas
contables establecidas por la Superintendencia
Bancaria, aplicadas sobre bases uniformes.

Con base en mis funciones como revisor fiscal y
el alcance de mis examenes al 31 de diciembre
de 2004 y 2003, informo que la contabilidad de la
Corporacion se lleva conforme a las normas legales
y a la técnica contable; |as operaciones registradas
en los libros de contabilidad y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a
las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de
la Junta Directiva; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas
y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; la evaluacion vy clasificacion de la
cartera, causacién de rendimientos,
contabilizacién de provisiones para la cartera de
créditos y bienes recibidos en pago, y la adopcidn
del Sistema Especial de Administracion de Riesgos
de Mercado - SEARM se efectuaron, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con los criterios
y procedimientos establecidos en la circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Bancaria; el informe de gestion de los
administradores guarda la debida concordancia
con los estados financieros basicos, y los aportes
al Sistema de Seguridad Social Integral se
efectuaron en forma correcta y oportuna. Mi
evaluacion y custodia de sus bienes y de los de
terceros que estan en su poder. Mis
recomendaciones sobre controles internos los he
comunicado en informes separados dirigidos a la
administracion.

OSCAR DARIO MORALES R.
Revisor Fiscal

Tarjeta profesional No. 3822 - T
Miembro de Deloitte & Touche Ltda.
4 de febrero de 2005




Direccidon General

Alejandro Zaccour Urdinola
Presidente

Oscar Campo Saavedra
Secretario General

Banca Corporativa y Especial
Harold Abadia Campo
Vicepresidente Ejecutivo

Banca de Inversion
Gustavo Ramirez Galindo
Vicepresidente Ejecutivo

Inversiones
Alvaro José Cruz Tawil
Vicepresidente

Tesoreria
Nicolas Borrero Angel
Vicepresidente

Administrativo
Amalia Correa Young
Vicepresidente

Riesgo ,
Claudia Beatriz Betancourt Azcarate
Vicepresidente

Juridico
Luis Humberto Ustariz Gonzalez
Vicepresidente

Oficinas Regionales

Bogota
Enrique Uribe Ortiz
Vicepresidente

Cali
Andrés Pardo Mufioz
Vicepresidente

Medellin

Mauricio Aristizdbal Jaramillo

Vicepresidente

Barranquilla
Lina Abudinen Abuchaibe
Gerente
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Junta Directiva
Principales

José Hernan Rincon Gomez
Presidente, Banco Popular

Efrain Otero Alvarez
Presidente, Banco de Occidente

Carlos Arcesio Paz Bautista
Gerente General, Harinera del Valle S.A.

Mario Scarpetta Gnecco (**)
Inversionista

Ivan Felipe Mejia Cabal
Presidente, Industrias de Envases S.A.

Roberto Pizarro Mondragdn
Director Ejecutivo, Comité Departamental
de Cafeteros del Valle del Cauca

Ignacio José Argliello Andrade
Liquidador Banco Andino Colombia S.A.

Santiago Madrifian de la Torre
Asesor Financiero

Jorge Herrera Barona (*)

Presidente, Fanalca S.A.

(*)Presidente
(**¥)Vicepresidente
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Suplentes

Alejandro Figueroa Jaramillo
Presidente, Banco de Bogota

José Carlos Santander Palacios

Vicepresidente de Crédito, Banco de Occidente

Lilly Scarpetta Gnecco
Inversionista

Consuelo Scarpetta Gnecco
Inversionista

Carlos Alberto Gonzalez Arboleda
Director Divisién Cooperativas Federacion
Nacional de Cafeteros de Colombia

Augusto Martinez Carrefio
Asesor Financiero

Alvaro Correa Holguin
Inversionista
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